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ƉƌĞĐĂƵƟŽŶĂƌǇ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ��EW>�ƌĞŐƵůĂƟŽŶ�ŝŶ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘�dŚŝƐ�ƚŚĞŶ�ŽƉĞŶƐ�ƚŚĞ�ŐĂƉƐ�ĨŽƌ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ŝƐƐƵĞƐ�ŽĨ�
ƚŚĞ��EW>�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƐĐŚĞŵĞ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵ͘
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A. Pendahuluan

WĞƌŬĞŵďĂŶŐĂŶ� ƚĞŬŶŽůŽŐŝ� ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ� ĚĂŶ�
ŬŽŵƵŶŝŬĂƐŝ� ƚĞůĂŚ� ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ� ĚĂŵƉĂŬ� ǇĂŶŐ�
ƐŝŐŶŝĨŝŬĂŶ� ĚĂůĂŵ� ďĞƌďĂŐĂŝ� ĂƐƉĞŬ� ŬĞŚŝĚƵƉĂŶ�
Ěŝ� ĞƌĂ� ĚŝŐŝƚĂů͕� ƚŝĚĂŬ� ƚĞƌŬĞĐƵĂůŝ� ƉĂĚĂ� ƐĞŬƚŽƌ�
ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ĂƚĂƵ� ĨŝŶĂŶƐŝĂů͘� ^ĞŬƚŽƌ� ŝŶŝ� ŵĞŵŝůŝŬŝ�
ƉĞƌĂŶ� ƉĞŶƚŝŶŐ� ĚĂůĂŵ� ƉĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ� ĚĂŶ�
akan terus mengalami perkembangan seiring 
ĚĞŶŐĂŶ�ŬĞďƵƚƵŚĂŶ�ŵĂƐǇĂƌĂŬĂƚ͘�^ĂůĂŚ�ƐĂƚƵŶǇĂ�
ĂĚĂůĂŚ� ƉĞŶĞƌĂƉĂŶ� ƚĞŬŶŽůŽŐŝ� ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ� Ěŝ�
bidang keuangan yang umumnya disebut 
sebagai financial technology�;fintechͿ͘�Fintech 
merupakan salah satu bentuk penerapan 
ƚĞŬŶŽůŽŐŝ� ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ�Ěŝ�ďŝĚĂŶŐ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ�ǇĂŶŐ�
ƉĞƌƚĂŵĂ� ŬĂůŝ� ŵƵŶĐƵů� Ěŝ� ƚĂŚƵŶ� ϮϬϬϰ� ŽůĞŚ�
�ŽƉĂ͕�ƐƵĂƚƵ�ŝŶƐƚŝƚƵƐŝ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ�Ěŝ�/ŶŐŐƌŝƐ�ǇĂŶŐ�
ŵĞŶũĂůĂŶŬĂŶ� ũĂƐĂ� ƉĞŵŝŶũĂŵĂŶ� ƵĂŶŐ͕� ǇĂŶŐ�
ĚĞǁĂƐĂ� ŝŶŝ� ƐƵĚĂŚ� ŵĞƌĂŵďĂŚ� ŬĞ� ďĞƌďĂŐĂŝ�
macam jenis aplikasi untuk berbagai macam 
jenis transaksi.ϭ 

WĞŶǇĞƐƵĂŝĂŶ� ƐĞŬƚŽƌ� ĨŝŶĂŶƐŝĂů� ĚĞŶŐĂŶ�
ƉĞƌŬĞŵďĂŶŐĂŶ� ƚĞŬŶŽůŽŐŝ� ĚĂůĂŵ� ďĞŶƚƵŬ�
fintech� ƚŝĚĂŬ� ŚĂŶǇĂ� ƚĞƌũĂĚŝ� Ěŝ� ŶĞŐĂƌĂ� ŵĂũƵ͕�
tetapi juga tumbuh dengan pesat di negara 
ďĞƌŬĞŵďĂŶŐ� ƐĞƉĞƌƚŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĚĂŶ� ŶĞŐĂƌĂͲ
ŶĞŐĂƌĂ� Ěŝ� �ƐŝĂ� dĞŶŐŐĂƌĂ͘� Fintech dalam 
pemahaman sederhana merupakan gabungan 
antara layanan jasa keuangan dengan 
ƉĞŵĂŶĨĂĂƚĂŶ� ƚĞŬŶŽůŽŐŝ͕� ǇĂŶŐ� ŵĞŶŐƵďĂŚ�
ŵŽĚĞů� ďŝƐŶŝƐ� ŬŽŶǀĞŶƐŝŽŶĂů� ŵĞŶũĂĚŝ� ŵŽĚĞƌŶ͕�
ĚĂůĂŵ� ŚĂů� ŝŶŝ� ƉƌŽƐĞƐ� ďŝƐŶŝƐ� ǇĂŶŐ� ĚŝůĂŬƵŬĂŶ�
ŽůĞŚ� ƉĞůĂŬƵ� ŝŶĚƵƐƚƌŝ� ŵĞŶũĂĚŝ� ůĞďŝŚ� ĞĨŝƐŝĞŶ͕�

ĞŬŽŶŽŵŝƐ͕�ďĂŚŬĂŶ�ŵŝŶŝŵ� ŝŶƚĞƌĂŬƐŝ�ŵĂŶƵƐŝĂ͘Ϯ 
Keberadaan fintech diharapkan dapat 
ŵĞŶĚĂƚĂŶŐŬĂŶ� ƉƌŽƐĞƐ� ƚƌĂŶƐĂŬƐŝ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ�
yang lebih praktis dan aman yang meliputi 
ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ͕� ƉĞŵŝŶũĂŵĂŶ� ƵĂŶŐ͕� ƚƌĂŶƐĨĞƌ͕ �
ataupun jual beli saham.

Perkembangan fintech�Ěŝ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ƐĞũĂůĂŶ�
ĚĞŶŐĂŶ�ďĞƌŬĞŵďĂŶŐŶǇĂ�ƉĞŶŐŐƵŶĂĂŶ�ƚĞůĞƉŽŶ�
ƐĞůƵůĞƌ�ĚĂŶ�ůĂǇĂŶĂŶ�ŝŶƚĞƌŶĞƚ͕�ŚŝŶŐŐĂ�ĚŝƚĂŶĚĂŝ�
ĚĞŶŐĂŶ� ƚĞƌďĞŶƚƵŬŶǇĂ� �ƐŽƐŝĂƐŝ� &ŝŶƚĞĐŚ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ǇĂŶŐ� ƚĞůĂŚ� ƚĞƌĚĂĨƚĂƌ� ƐĞĐĂƌĂ� ƐĂŚ�
ƐĞďĂŐĂŝ�ďĂĚĂŶ�ŚƵŬƵŵ�ƐĞũĂŬ�ϭϬ�DĂƌĞƚ�ϮϬϭϲ͘ϯ 
<ĞĂŶŐŐŽƚĂĂŶ� �ƐŽƐŝĂƐŝ� &ŝŶƚĞĐŚ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ�
terdiri atas perusahaan fintech͕� ƉĞƌƵƐĂŚĂĂŶ�
ŬĞƵĂŶŐĂŶ͕� ĂƚĂƵƉƵŶ� ŬĞůĞŵďĂŐĂĂŶ� ůĂŝŶ� ǇĂŶŐ�
memiliki keahlian dan ketertarikan di bidang 
ƚĞŬŶŽůŽŐŝ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ͘� WĞŶǇĞĚŝĂ� ůĂǇĂŶĂŶ�
ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ŵĞŶŐĞŵďĂŶŐŬĂŶ� ƚĞŬŶŽůŽŐŝ� ǇĂŶŐ�
ĚĂƉĂƚ�ŵĞŶĚŝƐƌƵƉƐŝ�ƉĂƐĂƌ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ�ƚƌĂĚŝƐŝŽŶĂů�
dengan mengembangkan aplikasi baru yang 
dapat digunakan mulai untuk pembayaran 
ŚŝŶŐŐĂ� ĂƉůŝŬĂƐŝ� ǇĂŶŐ� ůĞďŝŚ� ŬŽŵƉůĞŬƐ� ƵŶƚƵŬ�
artificial intelligence dan ďŝŐ� ĚĂƚĂ.ϰ� ^ĞĐĂƌĂ�
ƵŵƵŵ͕� ĂŬƚŝǀŝƚĂƐͲĂŬƚŝǀŝƚĂƐ� fintech dalam 
ůĂǇĂŶĂŶ� ũĂƐĂ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ĚĂƉĂƚ� ĚŝŬůĂƐŝĨŝŬĂƐŝŬĂŶ�
ŬĞ� ĚĂůĂŵ� ϱ� ;ůŝŵĂͿ� ŬĂƚĞŐŽƌŝ͕� ǇĂŝƚƵ� ƐĞďĂŐĂŝ�
ďĞƌŝŬƵƚ͗ϱ

ϭ͘� WĞŵďĂǇĂƌĂŶ͕� ƚƌĂŶƐĨĞƌ͕ � ŬůŝƌŝŶŐ͕� ĚĂŶ�
ƉĞŶǇĞůĞƐĂŝĂŶ� ;ƉĂǇŵĞŶƚ͕� ĐůĞĂƌŝŶŐ and 
settlementͿ͘��ŬƚŝǀŝƚĂƐ�ŝŶŝ�ƚĞƌŬĂŝƚ�ĞƌĂƚ�ĚĞŶŐĂŶ�
pembayaran ŵŽďŝůĞ� ;ďĂŝŬ� ŽůĞŚ� ďĂŶŬ� ĂƚĂƵ�
ůĞŵďĂŐĂ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ŶŽŶͲďĂŶŬͿ͕� ĚŽŵƉĞƚ�

1 Otoritas Jasa Keuangan, ”Mengenal Lembaga serta Produk Dan Jasa Keuangan”, https://sikapiuangmu.ojk.go.id/
FrontEnd/CMS/Article/10424 (diakses pada 25 April 2020). 

2  Asosiasi Fintech Indonesia, Handbook Fintech untuk Keuangan Pribadi (Jakarta: Asosiasi Fintech Indonesia, 
2019), hlm. 4. 

3 Berry A. Harahap, et.al., ”Perkembangan Financial Technology Terkait Central Bank Digital Currency (CBDC) 
Terhadap Transmisi Kebijakan Moneter Dan Makroekonomi”, Working Paper Bank Indonesia, No. 2, (2017): 14.

4 Ibid., hlm. 3.
5 Muhammad Afdi Nizar, ”Financial Technology (Fintech): It’s Concept and Implementation in Indonesia”, Munich 

Personal RePEc Archive No. 98486 (2017): 4.
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sŽůƵŵĞ�ϵ�EŽŵŽƌ�Ϯ͕��ŐƵƐƚƵƐ�ϮϬϮϬ

ĞůĞŬƚƌŽŶŝŬ� ;digital walletͿ͕� ŵĂƚĂ� ƵĂŶŐ�
ĚŝŐŝƚĂů�;digital currenciesͿ�ĚĂŶ�ƉĞŶŐŐƵŶĂĂŶ�
ƚĞŬŶŽůŽŐŝ� ďƵŬƵ� ďĞƐĂƌ� ƚĞƌĚŝƐƚƌŝďƵƐŝ�
;ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ� ůĞĚŐĞƌ� ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ͕� �>dͿ�
ƵŶƚƵŬ� ŝŶĨƌĂƐƚƌƵŬƚƵƌ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ͘� DŽĚĞůͲ
ŵŽĚĞů� ŝŶŝ� ďĞƌƚƵũƵĂŶ� ƵŶƚƵŬ�ŵĞŶŝŶŐŬĂƚŬĂŶ�
ŝŶŬůƵƐŝ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ;financial inclusionͿ� ĚĂŶ�
ŵĞŵĂƐƚŝŬĂŶ� ĂŬƐĞƐ� ŬŽŶƐƵŵĞŶ� ǇĂŶŐ� ůĞďŝŚ�
besar pada layanan jasa pembayaran 
ƐĞƌƚĂ� ŵĞŵĂƐƚŝŬĂŶ� ďĞƌĨƵŶŐƐŝŶǇĂ� ƐŝƐƚĞŵ�
ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ� ďĂŝŬ͘�DŽĚĞů� ŝŶŝ� ũƵŐĂ�
ĚĂƉĂƚ� ďĞƌŬŽŶƚƌŝďƵƐŝ� ƉĂĚĂ� ƉĞŶŐĞůŽůĂĂŶ�
ƐĞũƵŵůĂŚ� ďĞƐĂƌ� ƚƌĂŶƐĂŬƐŝ� ƐĞƌƚĂ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ�
dan settlements besar antar lembaga 
keuangan. 

Ϯ͘� �ĞƉŽƐŝƚŽ͕� ƉŝŶũĂŵĂŶ� ĚĂŶ� ƉĞŶĂŵďĂŚĂŶ�
ŵŽĚĂů� ;ĚĞƉŽƐŝƚƐ͕� ůĞŶĚŝŶŐ� ĂŶĚ� ĐĂƉŝƚĂů�
raisingͿ͘�/ŶŽǀĂƐŝ�fintech yang paling umum 
di bidang ini adalah crowdfunding dan 
ƉůĂƚĨŽƌŵ� ƉŝŶũĂŵĂŶ� WϮW� ;ƉĞĞƌͲƚŽͲƉĞĞƌͿ�
secara online͕� ŵĂƚĂ� ƵĂŶŐ� ĚŝŐŝƚĂů� ;digital 
currenciesͿ� ĚĂŶ� �>d͘ � �ƉůŝŬĂƐŝ� ŝŶŝ� ƚĞƌŬĂŝƚ�
erat dengan intermediasi keuangan. 

ϯ͘� DĂŶĂũĞŵĞŶ� ƌŝƐŝŬŽ� ;ƌŝƐŬ� ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚͿ͘�
Perusahaan fintech yang berpartisipasi 
Ěŝ� ƐĞŬƚŽƌ� ĂƐƵƌĂŶƐŝ� ;/ŶƐƵƌdĞĐŚͿ� ďĞƌƉŽƚĞŶƐŝ�
mempengaruhi tidak hanya pemasaran 
ĚĂŶ� ĚŝƐƚƌŝďƵƐŝ� ĂƐƵƌĂŶƐŝ͕� ŵĞůĂŝŶŬĂŶ� ũƵŐĂ�
underwriting͕�ƉĞŶĞƚĂƉĂŶ�ŚĂƌŐĂ�ƌŝƐŝŬŽ�ĚĂŶ�
ŬůĂŝŵ� ƉĞŶǇĞůĞƐĂŝĂŶ͘� DĂŶĂũĞŵĞŶ� ƌŝƐŝŬŽ�
ũƵŐĂ� ŵĞŵƉĞƌŚĂƚŝŬĂŶ� ŬŽŵŝƚŵĞŶ� ĚĂŶ�
registrasi jaminan dan penjaminan dalam 
ŽƉĞƌĂƐŝ�ŬƌĞĚŝƚ͘�

ϰ͘� �ƵŬƵŶŐĂŶ�ƉĂƐĂƌ�;ŵĂƌŬĞƚ�ƐƵƉƉŽƌƚͿ͘��ĂŐŝĂŶ�
ƚĞŬŶŽůŽŐŝ�fintech yang dapat menyediakan 
ƉƌŽƐĞƐ� ǇĂŶŐ� ůĞďŝŚ� ƐĞĚĞƌŚĂŶĂ� ĂƚĂƵ� ůĞďŝŚ�
ĞĨŝƐŝĞŶ͕� ƐĞƉĞƌƚŝ� ĞͲĂŐŐƌĞŐĂƚŽƌƐ͕� ďŝŐ� ĚĂƚĂ͕ 

ǀĞƌŝĨŝŬĂƐŝ� /�� ƐĞĐĂƌĂ� ĚŝŐŝƚĂů͕� ƉĞŶǇŝŵƉĂŶĂŶ�
ĚĂƚĂ� ĚĂŶ� ƉĞŵƌŽƐĞƐĂŶ� ;ĐůŽƵĚ� ĐŽŵƉƵƚŝŶŐͿ͕�
ĂƚĂƵ�ƉĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ�ƉĞƌŝŶƚĂŚ�ŵĞůĂůƵŝ�ŬŽŶƚƌĂŬ�
͟ƉŝŶƚĂƌ͟� ;smart contractsͿ͘� �ŬƐĞƐ� ĚĂŶ�
ŬŽŶƚĞƐƚĂďŝůŝƚĂƐ� ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ŝƐƵ�
penting di sini. 

ϱ͘� DĂŶĂũĞŵĞŶ� ŝŶǀĞƐƚĂƐŝ� ;investment 
managementͿ͘� �ŝŵĞŶƐŝ� ŝŶŝ� ŵĞŶĐĂŬƵƉ�
ƉůĂƚĨŽƌŵ� ĞͲƚƌĂĚŝŶŐ yang memungkinkan 
ŬŽŶƐƵŵĞŶ� ƵŶƚƵŬ� ďĞƌŝŶǀĞƐƚĂƐŝ� ƐĞĐĂƌĂ�
ůĂŶŐƐƵŶŐ� ŵĞůĂůƵŝ� ŬŽŵƉƵƚĞƌ� ƉĂĚĂ� ƐĞŵƵĂ�
ũĞŶŝƐ� ĂƐĞƚ͕� ŬŽŶƚƌĂŬ� ͟ƉŝŶƚĂƌ͟� ;smart 
contractsͿ͕� ĚĂŶ� ŝŶŽǀĂƐŝ� fintech yang 
ŵĞŶĂǁĂƌŬĂŶ� ƐĂƌĂŶ� ŽƚŽŵĂƚŝƐ� ŵĞŶŐĞŶĂŝ�
ůĂǇĂŶĂŶ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ͕� ƚĞƌŵĂƐƵŬ� ŵĂŶĂũĞŵĞŶ�
ŝŶǀĞƐƚĂƐŝ�ĚĂŶ�ƉŽƌƚŽĨŽůŝŽ͘�

^ĞĐĂƌĂ� ŐĂƌŝƐ� ďĞƐĂƌ͕ � ŬĞďĞƌĂĚĂĂŶ� fintech 
ŵĞŶĐĂƚĂƚ� ƉĞŶĐĂƉĂŝĂŶ� ƉŽƐŝƚŝĨ� Ěŝ� ŬĂƚĞŐŽƌŝ�
online lending� ;ƉŝŶũĂŵĂŶ� onlineͿ͘� DĞƌƵũƵŬ�
ƉĂĚĂ� ĚĂƚĂ� KƚŽƌŝƚĂƐ� :ĂƐĂ� <ĞƵĂŶŐĂŶ͕� fintech 
ŬĂƚĞŐŽƌŝ� ƉĞĞƌ� ƚŽ� ƉĞĞƌ� ůĞŶĚŝŶŐ yang hingga 
&ĞďƌƵĂƌŝ�ϮϬϮϬ�ũƵŵůĂŚŶǇĂ�ƚĞůĂŚ�ŵĞŶĐĂƉĂŝ�ϭϲϭ�
ƉĞƌƵƐĂŚĂĂŶ� ŝŶŝ� ďĞƌŚĂƐŝů� ŵĞŶĐĂƚĂƚŬĂŶ� ƚŽƚĂů�
ĂŬƵŵƵůĂƐŝ�ƉŝŶũĂŵĂŶ�ƐĞďĞƐĂƌ�ZƉ͘�ϰϭ͕Ϭϰ�ƚƌŝůŝƵŶ͘ϲ 
Pertumbuhan ini bahkan melampaui kinerja 
ƉĞƌďĂŶŬĂŶ�ŬŽŶǀĞƐŝŽŶĂů�Ěŝ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘�WĞƐĂƚŶǇĂ�
pertumbuhan online lending�;ƉŝŶũĂŵĂŶ�onlineͿ�
ũƵŐĂ� ŵĞŶŝŶŐŬĂƚŶǇĂ� ŝŶǀĞƐƚŽƌ� ƉĂƐĂƌ� ŵŽĚĂů�
Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ƐĞďƵĂŚ� ŐĂŵďĂƌĂŶ�
bagaimana fintech ǇĂŶŐ�ŵĞŶĚĂƉĂƚŬĂŶ�ƌĞƐƉŽŶ�
ƉŽƐŝƚŝĨ� Ěŝ� ŵĂƐǇĂƌĂŬĂƚ� ďŝƐĂ� ďĞƌĚĂŵƉĂŬ� ƉĂĚĂ�
ƉĞŶŝŶŐŬĂƚĂŶ� ŝŶŬůƵƐŝ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘�
DĞůĂůƵŝ� fintech͕� ƉƌŽĚƵŬ� ũĂƐĂ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ďŝƐĂ�
menjangkau masyarakat secara lebih luas 
ĚĞŶŐĂŶ�ďŝĂǇĂ�ŽƉĞƌĂƐŝŽŶĂů�ǇĂŶŐ�ƌĞŶĚĂŚ͘�

6 Otoritas Jasa Keuangan, ”Statistik Fintech Lending Periode Februari 2020”, 
� �����ǣȀȀ���Ǥ���Ǥ��Ǥ��Ȁ��Ȁ�����Ȁ����Ȁ����Ǧ���Ǧ���������Ȁϐ������Ȁ�����Ȁ���������Ǧ	������Ǧ�������Ǧ�������Ǧ

Februari-2020.aspx, (diakses 25 April 2020). 
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�ĂŐŝ� ƐĞŬƚŽƌ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ŝŶŽǀĂƐŝ� ƚĞŬŶŽůŽŐŝ�
ƐĞďĞŶĂƌŶǇĂ� ďƵŬĂŶ� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ĨĞŶŽŵĞŶĂ�
ďĂƌƵ͘� ^ĞĐĂƌĂ� ŝŶŚĞƌĞŶ� fintech juga bukan 
merupakan pengembangan baru bagi industri 
ũĂƐĂ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ͘�DĞƐŬŝƉƵŶ�ĚĞŵŝŬŝĂŶ͕�ŝŶƚĞŶƐŝƚĂƐ�
pembahasannya masih tetap menjadi 
ƉĞƌŚĂƚŝĂŶ� ďĂŶǇĂŬ� ƉŝŚĂŬ͕� ďĂŝŬ� Ěŝ� ŬĂůĂŶŐĂŶ�
ƉĞŶŐĂŵďŝů�ŬĞƉƵƚƵƐĂŶ͕�ĂŬĂĚĞŵŝƐŝ͕�ĚĂŶ�ƉƌĂŬƚŝƐŝ�
bisnis keuangan maupun di tingkat publik 
ƐĞďĂŐĂŝ� ŬŽŶƐƵŵĞŶ� ĂƚĂƵ� ƉĞŶŐŐƵŶĂ� fintech. 
�ĂůĂŵ� ŬŽŶƚĞŬƐ� ŝŶŝ͕� ƚĞůĂŚ� ĚŝŬĞŶĂů� ƉƵůĂ� ƐŬĞŵĂ�
pembayaran dengan istilah Buy Now, Pay 
Later ;ƐĞůĂŶũƵƚŶǇĂ� ĚŝƐŝŶŐŬĂƚ� �EW>Ϳ sebagai 
ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ǇĂŶŐ� ŵĞŵƵŶŐŬŝŶŬĂŶ�
ŵĞƚŽĚĞ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ� ĐŝĐŝůĂŶ� ƚĂŶƉĂ�
ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ͕� ǇĂŶŐ� ƐĞŬŝůĂƐ� ŵŝƌŝƉ� ĚĞŶŐĂŶ�
ƐŝƐƚĞŵ� ŬƌĞĚŝƚ� ƉĂĚĂ� ƉĞƌďĂŶŬĂŶ� ŬŽŶǀĞŶƐŝŽŶĂů͘�
�ĞƌŬĞŵďĂŶŐŶǇĂ� fintech yang sejalan dengan 
akses keuangan digital yang semakin terbuka 
ůĞďĂƌ� ŵĞŵŝůŝŬŝ� ƉŽƚĞŶƐŝ� ďĞƐĂƌ� ƵŶƚƵŬ� ƚƵƌƵƚ�
meningkatkan akses masyarakat terhadap 
ƐĞŬƚŽƌ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ͘�,Ăů� ŝŶŝ� ƐĞŬĂůŝŐƵƐ�ŵĞŵďƵŬĂ�
celah akan berbagai ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ŝƐƐƵĞƐ pada 
pasar keuangan dan institusi serta penyediaan 
layanan keuangan yang berkembang sebagai 
ĚĂŵƉĂŬ� ĚĂƌŝ� ĂĚĂŶǇĂ� ŵŽĚĞů� ďŝƐŶŝƐ͕� ĂƉůŝŬĂƐŝ͕�
ƉƌŽƐĞƐ͕�ĚĂŶ�ƉƌŽĚƵŬ�ďĂƌƵ�ĚĂůĂŵ�ũĂƐĂ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ͘

�ĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ� ŚĂůͲŚĂů� ƚĞƌƐĞďƵƚ͕� ŵĂŬĂ�
tulisan ini bertujuan untuk melakukan 
ƚŝŶũĂƵĂŶ� ƚĞƌŚĂĚĂƉ� �EW>� ƐĞďĂŐĂŝ� ƐŬĞŵĂ�
ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ďĂƌƵ� Ěŝ� ĞƌĂ� ĚŝŐŝƚĂů͕� ŬĞŵƵĚŝĂŶ�
ŵĞůĂŬƵŬĂŶ� ƐƚƵĚŝ� ŬŽŵƉĂƌĂƐŝ� ĂŶƚĂƌĂ� ƐŝƐƚĞŵ�
ŬƌĞĚŝƚ� ƉĂĚĂ� ƉĞƌďĂŶŬĂŶ� ŬŽŶǀĞŶƐŝŽŶĂů� ĚĞŶŐĂŶ�
skema pembayaran Pay Later pada salah satu 
fintech͕� ƐĞƌƚĂ� ŵĞŶŐĂŶĂůŝƐĂ� ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ŝƐƐƵĞƐ 
ƚĞƌŬĂŝƚ�ƌŝƐŝŬŽ�ŚƵŬƵŵ�ĚĂŶ�ƌŝƐŝŬŽ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ�ďĂŝŬ�

terhadap perusahaan maupun masyarakat 
ĚĂůĂŵ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƐŝŶǇĂ�Ěŝ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘

B. Metode Penelitian

�ĂůĂŵ� ƚƵůŝƐĂŶ� ŝŶŝ͕� ƉĞŶƵůŝƐ� ŵĞůĂŬƵŬĂŶ�
ƉĞŶĞůŝƚŝĂŶ� ǇƵƌŝĚŝƐͲŶŽƌŵĂƚŝĨ� ƵŶƚƵŬ� ŵĞŶŐͲ
analisis skema pembayaran dengan istilah 
�EW>� ƐĞďĂŐĂŝ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ǇĂŶŐ�
ŵĞŵƵŶŐŬŝŶŬĂŶ�ŵĞƚŽĚĞ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ�
ĐŝĐŝůĂŶ�ƚĂŶƉĂ�ŬĂƌƚƵ�ŬƌĞĚŝƚ͘�WĞŶĞůŝƚŝĂŶ�ŶŽƌŵĂƚŝĨ�
atau biasa dikenal dengan penelitian hukum 
ĚŽŬƚƌŝŶĂů� ĚŝůĂŬƵŬĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ� ĐĂƌĂ� ŵĞŶĞůŝƚŝ�
bahan pustaka atau data sekunder.ϳ� ^ĞƐƵĂŝ�
ĚĞŶŐĂŶ� ƐŝĨĂƚ� ĚĂƌŝ� ũĞŶŝƐ� ƉĞŶĞůŝƚŝĂŶ� ǇĂŶŐ�
ĚŝƉŝůŝŚ͕� ĚĂůĂŵ� ŵĞŵƉĞƌŽůĞŚ� ĚĂƚĂ͕� WĞŶƵůŝƐ�
melakukan studi kepustakaan dengan 
mengumpulkan serta mempelajari bahan 
hukum primer dan sekunder yang berupa 
ďƵŬƵ͕�ĂƌƚŝŬĞů͕�ŚĂƐŝů�ƉĞŶĞůŝƚŝĂŶ͕�ĚĂŶ�ƉĞƌĂƚƵƌĂŶ�
ƉĞƌƵŶĚĂŶŐͲƵŶĚĂŶŐĂŶ� ǇĂŶŐ� ƌĞůĞǀĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ�
ŽďũĞŬ� ƉĞŶĞůŝƚŝĂŶ͘� �ĂŚĂŶͲďĂŚĂŶ� ƉƵƐƚĂŬĂ� ǇĂŶŐ�
dipilih kemudian digunakan sebagai landasan 
ďĞƌƉŝŬŝƌ� ĚĂƌŝ� ĂŶĂůŝƐŝƐ� ǇĂŶŐ� ĚŝďƵĂƚ͘� �ŶĂůŝƐŝƐ�
ĚĂƚĂ� ĚŝůĂŬƵŬĂŶ� ƐĞĐĂƌĂ� ĚĞƐŬƌŝƉƚŝĨ� ŬƵĂůŝƚĂƚŝĨ�
ƵŶƚƵŬ� ŵĞŶũĂǁĂď� ƌƵŵƵƐĂŶ� ŵĂƐĂůĂŚ� ĚĂůĂŵ�
penelitian ini

C. Pembahasan

1. Buy Now, Pay Later sebagai Skema 
Pembayaran Baru di Era Ekonomi 
Digital

Fintech merupakan lembaga intermediasi 
ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ǇĂŶŐ� ƐĂůĂŚ� ƐĂƚƵ� ĨƵŶŐƐŝŶǇĂ� ǇĂŬŶŝ�
menjadi perantara bagi para pelaku transaksi 
keuangan yang tidak ingin bekerja sama 

7 Soedjono Soekanto dan Sri Mamudji, Penelitian Hukum Normatif: Suatu Tinjauan Singkatǡ�ȋ
������ǣ������
��ϐ�����
Persada, 1994), hlm. 13
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sŽůƵŵĞ�ϵ�EŽŵŽƌ�Ϯ͕��ŐƵƐƚƵƐ�ϮϬϮϬ

dengan pihak perbankan karena merasa 
diberatkan.ϴ� �ĂůĂŵ� ƉĞƌŬĞŵďĂŶŐĂŶŶǇĂ͕�
berbagai ŵĂƌŬĞƚ�ƉůĂĐĞ atau tempat transaksi 
ĞŬŽŶŽŵŝ� ƐĞĐĂƌĂ� online telah banyak 
memberikan berbagai bentuk pelayanan 
ǇĂŶŐ�Ěŝ�ďŝĚĂŶŐ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ͘� dƌĂŶƐĂŬƐŝ� ĞŬŽŶŽŵŝ�
yang dilakukan melalui fintech kemudian 
ŵĞŶĐŝƉƚĂŬĂŶ� ďĞďĞƌĂƉĂ� ŵĞƚŽĚĞ� ƉĞŵĂƐĂƌĂŶ�
sekaligus menciptakan skema pembayaran 
ďĂƌƵ�ǇĂŶŐ� ůĞďŝŚ�ƉƌĂŬƚŝƐ�ĚĂŶ�ŵŽĚĞƌŶ͕�ĚĞŶŐĂŶ�
tujuan untuk memberikan kemudahan serta 
ŵĞŶĂƌŝŬ� ŬŽŶƐƵŵĞŶ͘� >ĂǇĂŶĂŶ� ǇĂŶŐ� ĚŝůĂŬƵŬĂŶ�
meliputi ƉĂǇŵĞŶƚ� ĐŚĂŶŶĞů� ƐǇƐƚĞŵ͕� ĚŝŐŝƚĂů�
ďĂŶŬŝŶŐ͕�ŽŶůŝŶĞ�ĚŝŐŝƚĂů�ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ͕�WĞĞƌ�ƚŽ�WĞĞƌ�
;WϮWͿ�>ĞŶĚŝŶŐ serta layanan crowd funding.ϵ

^ĂĂƚ� ŝŶŝ͕� �EW>� ĂƚĂƵ� ůĞďŝŚ� ĨĂŵŝůŝĂƌ� ĚŝŬĞŶĂů�
sebagai Pay Later͕�ƚĞŶŐĂŚ�ŵĞŶũĂĚŝ�ŽƉƐŝ�ƐŬĞŵĂ�
pembayaran yang menarik bagi masyarakat 
ǇĂŶŐ�ŵĞŵŝůŝŬŝ�ĂŶŐŐĂƌĂŶ�ƚĞƌďĂƚĂƐ͘��EW>�ĂĚĂůĂŚ�
ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ǇĂŶŐ� ŵĞŵƵŶŐŬŝŶŬĂŶ�
ŵĞƚŽĚĞ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ� ĐŝĐŝůĂŶ� ƚĂŶƉĂ�
kartu kredit.ϭϬ Pay Later merupakan layanan 
pinjaman online tanpa kartu kredit yang 
ŵĞŵƵŶŐŬŝŶŬĂŶ� ŬŽŶƐƵŵĞŶ� ŵĞŵďĂǇĂƌ� ƐƵĂƚƵ�
ƚƌĂŶƐĂŬƐŝ�Ěŝ�ŬĞŵƵĚŝĂŶ�ŚĂƌŝ͕�ďĂŝŬ�ĚĞŶŐĂŶ�ƐĞŬĂůŝ�
ďĂǇĂƌ�ĂƚĂƵ�ĚĞŶŐĂŶ�ŵĞŶĐŝĐŝů͘�&ĂƐŝůŝƚĂƐ�ƉŝŶũĂŵĂŶ�
ini juga sering disebut dengan istilah credit 
limit.ϭϭ�DĞƚŽĚĞ�ďĂƌƵ� ŝŶŝ�ŵƵůĂŝ�ŵĞŶũĂĚŝ� ƐĂůĂŚ�
ƐĂƚƵ� ŽƉƐŝ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ĚŝŐŝƚĂů� ƐĞůĂŝŶ� ŬĂƌƚƵ�
ŬƌĞĚŝƚͬĚĞďŝƚ� ƐĞƌƚĂ� ŵĞƚŽĚĞ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ŵŽďŝůĞ͕�

ketika kebutuhan akan cicilan kredit online 
ŬŝĂŶ�ĚŝďƵƚƵŚŬĂŶ�ŽůĞŚ�ŵĂƐǇĂƌĂŬĂƚ͘

�ĞƌďĂŐĂŝ�fintech sebagai ƉůĂƚĨŽƌŵ penyedia 
layanan keuangan online͕�ƐŝƚƵƐ�ďĞůĂŶũĂ�ĚĂƌŝŶŐ�
ŚŝŶŐŐĂ� ůĂǇĂŶĂŶ� ĚŽŵƉĞƚ� ĚŝŐŝƚĂů� ŵĞŶĂǁĂƌŬĂŶ�
ĚŝǀĞƌƐŝĨŝŬĂƐŝ� ƉƌŽĚƵŬ� ŬĞ� ƌĂŶĂŚ� ƉĞŵďŝĂǇĂĂŶ�
ŬƌĞĚŝƚ͘�,ŝŶŐŐĂ�ŬŝŶŝ͕�ďĞƌĂŐĂŵ�ũĞŶŝƐ�e-commerce 
telah menggandeng fintech untuk pengajuan 
ƉŝŶũĂŵĂŶ͘� ^ĞďƵƚ� ƐĂũĂ� ĚŽŵƉĞƚ� ĚŝŐŝƚĂů� 'ŽWĂǇ�
ǇĂŶŐ�ŵĞŶǇĞĚŝĂŬĂŶ�ĨŝƚƵƌ�WĂǇ>ĂƚĞƌ͘ ��ĞŐŝƚƵ�ƉƵůĂ�
ĚĞŶŐĂŶ�KsK�ŵĞůĂůƵŝ�KsK�WĂǇ>ĂƚĞƌ͘ �,Ăů�ƐĞŶĂĚĂ�
ũƵŐĂ� ĚŝůĂŬƵŬĂŶ� ŽůĞŚ� ďĞƌďĂŐĂŝ� ƉĞƌƵƐĂŚĂĂŶ͕�
ŵĂƌŬĞƚ� ƉůĂĐĞ� atau e-commerce seperti 
dƌĂǀĞůŽŬĂ͕� �ƵŬĂůĂƉĂŬ͕� �ŬƵůĂŬƵ͕� ^ŚŽƉĞĞ͕�
<ƌĞĚŝǀŽ� ĚĂŶ� ďĂŶǇĂŬ� ƉůĂƚĨŽƌŵ� ĚŝŐŝƚĂů� ůĂŝŶŶǇĂ�
ǇĂŶŐ� ƚĞůĂŚ� ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� Pay Later 
kepada para penggunanya. Perusahaan fintech 
yang memiliki layanan pembayaran dengan 
ƐŬĞŵĂ� �EW>͕� ŵĞŶĚĂƉĂƚŬĂŶ� ŬĞƵŶƚƵŶŐĂŶ� ĚĂƌŝ�
ďŝĂǇĂ� ŬĞƚĞůĂŵďĂƚĂŶ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ;late feesͿ͕�
ďŝĂǇĂ� ƉĞŶǇŝŵƉĂŶĂŶ� ĂŬƵŶ� ;ĂĐĐŽƵŶƚͲŬĞĞƉŝŶŐ�
feesͿ�ƐĞƚŝĂƉ�ďƵůĂŶŶǇĂ͕�ĚĂŶ�ďŝĂǇĂ�ƉĞŵƌŽƐĞƐĂŶ�
;ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ� ĨĞĞͿ� ƵŶƚƵŬ� ƐĞƚŝĂƉ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ�
ǇĂŶŐ�ĚŝůĂŬƵŬĂŶ�ŽůĞŚ�WĞŶŐŐƵŶĂ͘ϭϮ

WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� ŵĞůĂůƵŝ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕�
ŵĞƌĞƐƉŽŶ� ƉĞƌŬĞŵďĂŶŐĂŶ� fintech secara 
ďĞƌŝŵďĂŶŐ͕� ďĂŝŬ� ĚĂůĂŵ� ŵĞŶĚŽƌŽŶŐ� ŝŶŽǀĂƐŝ�
ŵĂƵƉƵŶ� ŵĞŶũĂŐĂ� ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ� ƉĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ�
Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘� ,Ăů� ŝŶŝ� ƐĞĐĂƌĂ� ƵŵƵŵ� ĚŝĂƚƵƌ�
ŵĞůĂůƵŝ� WĞƌĂƚƵƌĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� EŽŵŽƌ�

8 Marcin Kotarba, ”New Factors Inducing Inducing Changes in the Retail Banking Customer Relationship 
Management (CRM) and Their Exploration by the Fintech Industry”, Foundations of Management Journal Vol. 8 
(2016): 8. 

9 Immanuel Adhitya Wulanata Chrismantianto, ”Analisis SWOT Implementasi Teknologi Finansial Terhadap 
Kualitas Layanan Perbankan di Indonesia”, Jurnal Ekonomi dan Bisnis Vol. 20 No. 1 (2017): 134.  

10 Bina Nusantara University Popular Articles, ”Apa itu PayLater?,” Bina Nusantara University, https://sis.binus.
ac.id/2020/01/30/apa-itu-paylater/ (diakses 27 April 2020).

11 Cigna Health & Wellness, ”Waspadai Skema Pay Later Yang Malah Menjadi Pain Later,” Cigna, https://www.cigna.
co.id/health-wellness/waspada-skema-pay-later (diakses 27 April 2020).

12 Debt Busters, ”The Truth About Buy Now Pay Later Schemes,” https://debtbusters.com.au/blog/what are-buy-
now-pay-later-schemes/ (diakses 27 April 2020).
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ϭϵͬϭϮͬW�/ͬϮϬϭϳ� ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂĂŶ�
dĞŬŶŽůŽŐŝ� &ŝŶĂŶƐŝĂů� ;W�/� EŽ͘� ϭϵͬϮϬϭϳͿ͕� ƐĞƌƚĂ�
dua peraturan turunannya yaitu Peraturan 
�ŶŐŐŽƚĂ� �ĞǁĂŶ� 'ƵďĞŶƵƌ� EŽŵŽƌ� ϭϵͬϭϰͬ
W��'ͬϮϬϭϳ� ;W��'� EŽ͘� ϭϵͬϭϰͬϮϬϭϳͿ� ƚĞŶƚĂŶŐ�
ZƵĂŶŐ�hũŝ��ŽďĂ�dĞƌďĂƚĂƐ�;ZĞŐƵůĂƚŽƌǇ�̂ ĂŶĚďŽǆͿ�
dĞŬŶŽůŽŐŝ� &ŝŶĂŶƐŝĂů� ĚĂŶ� WĞƌĂƚƵƌĂŶ� �ŶŐŐŽƚĂ�
�ĞǁĂŶ� 'ƵďĞŶƵƌ� EŽŵŽƌ� ϭϵͬϭϱͬW��'ͬϮϬϭϳ�
;W��'� EŽ͘� ϭϵͬϭϱͬϮϬϭϳͿ� ƚĞŶƚĂŶŐ� dĂƚĂ� �ĂƌĂ�
WĞŶĚĂĨƚĂƌĂŶ͕� WĞŶǇĂŵƉĂŝĂŶ� /ŶĨŽƌŵĂƐŝ� ĚĂŶ�
WĞŵĂŶƚĂƵĂŶ� WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂĂŶ� dĞŬŶŽůŽŐŝ�
&ŝŶĂŶƐŝĂů͘� ^ĂůĂŚ� ƐĂƚƵ� ƉŽŝŶ� ƉĞŶƚŝŶŐ� ǇĂŶŐ�
tertuang dalam peraturan tersebut adalah 
ĚŝƚĞƚĂƉŬĂŶŶǇĂ�ŬĞǁĂũŝďĂŶ�ƉĂƌĂ�ƉĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂ�
fintech di bidang jasa sistem pembayaran 
ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ƵŶƚƵŬ� ŵĞůĂŬƵŬĂŶ� ƉĞŶĚĂĨƚĂƌĂŶ�
ŬĞƉĂĚĂ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘� ^ĞůĂŝŶ� ŝƚƵ͕� ƉĂƌĂ�
ƉĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂ� ĚŝǁĂũŝďŬĂŶ� ƵŶƚƵŬ� ŵĞůĂŬƵŬĂŶ�
Ƶũŝ� ĐŽďĂ� ƚĞƌďĂƚĂƐ� ĂƚĂƐ� ƉƌŽĚƵŬ� ůĂǇĂŶĂŶ�
ƚĞŬŶŽůŽŐŝ� ĚĂŶͬŵŽĚĞů� ďŝƐŶŝƐ� ŬĞƵĂŶŐĂŶŶǇĂ�
dalam ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ� ƐĂŶĚďŽǆ. Pendekatan 
ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ� ƐĂŶĚďŽǆ ini akan membantu 
ƌĞŐƵůĂƚŽƌ� ŵĞŵĂŚĂŵŝ� ƌŝƐŝŬŽ� ǇĂŶŐ� ŵƵŶŐŬŝŶ�
ŵƵŶĐƵů� ũŝŬĂ� ƐƵĂƚƵ� ƉƌŽĚƵŬ� fintech digunakan 
ƐĞĐĂƌĂ�ůƵĂƐ͕�ŶĂŵƵŶ�ďĞƌĂĚĂ�ĚĂůĂŵ�ůŝŶŐŬƵŶŐĂŶ�
ǇĂŶŐ� ƚĞƌŬĞŶĚĂůŝ͘� /Ŷŝ� ĂŬĂŶ� ŵĞŵďĂŶƚƵ� ƉĂƌĂ�
penyelenggara fintech͕� ƚĞƌƵƚĂŵĂ�ƉĞƌƵƐĂŚĂĂŶ�
ƉĞŵƵůĂ�;ƐƚĂƌƚͲƵƉͿ͕�ƵŶƚƵŬ�ŵĞŶŐƵũŝ�ƉƌŽĚƵŬ�ƚĂŶƉĂ�
harus menanggung biaya penuh regulasi atau 
menghadapi tindakan penegakan hukum.

^ĞůĂŝŶ�ŝƚƵ͕�KƚŽƌŝƚĂƐ�:ĂƐĂ�<ĞƵĂŶŐĂŶ�ƐĞďĂŐĂŝ�
ůĞŵďĂŐĂ� ƉĞŶŐĂǁĂƐ͕� ƐĞĐĂƌĂ� ŬŚƵƐƵƐ�ŵĞŶŐĂƚƵƌ�
mengenai ĨŝŶƚĞĐŚ�ƉĞĞƌ�ƚŽ�ƉĞĞƌ�ůĞŶĚŝŶŐ melalui 
WĞƌĂƚƵƌĂŶ� KƚŽƌŝƚĂƐ� :ĂƐĂ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� EŽŵŽƌ�
ϳϳͬWK:<͘ϬϭͬϮϬϭϲ� ƚĞŶƚĂŶŐ� >ĂǇĂŶĂŶ� WŝŶũĂŵ�
DĞŵŝŶũĂŵ�hĂŶŐ��ĞƌďĂƐŝƐ�dĞŬŶŽůŽŐŝ�/ŶĨŽƌŵĂƐŝ�
;WK:<� EŽ͘� ϳϳͬϮϬϭϲͿ͘� WK:<� ŝŶŝ� ŵĞŶũĂĚŝ� ďƵŬƚŝ�

ĂǁĂů� ĂĚĂŶǇĂ� ƉƌŽƉŽƌƐŝ� ŬŚƵƐƵƐ� ƵŶƚƵŬ� ƌĞŐƵůĂƐŝ�
ũĂƐĂ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ�Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘� ^ĞůĂŝŶ� ĚŝƚƵũƵŬĂŶ�
ƵŶƚƵŬ� ŵĞůŝŶĚƵŶŐŝ� ŬĞƉĞŶƚŝŶŐĂŶ� ŬŽŶƐƵŵĞŶ�
ƚĞƌŬĂŝƚ� ŬĞĂŵĂŶĂŶ� ĚĂŶĂ� ĚĂŶ� ĚĂƚĂ͕� WK:<�
tersebut juga bertujuan untuk melindungi 
ŬĞƉĞŶƚŝŶŐĂŶ� ŶĂƐŝŽŶĂů� ƚĞƌŬĂŝƚ� ĚĞŶŐĂŶ�
ƉĞŶĐĞŐĂŚĂŶ�ŬĞŐŝĂƚĂŶ�ƉĞŶĐƵĐŝĂŶ�ƵĂŶŐ�;money 
launderingͿ͕� ƉĞŶĚĂŶĂĂŶ� ƚĞƌŽƌŝƐŵĞ͕� ĚĂŶ�
stabilitas sistem keuangan.

WK:<� EŽ͘� ϳϳͬϮϬϭϲ� ŵĞŶĚĞĨŝŶŝƐŝŬĂŶ�
Pemberi Pinjaman� ƐĞďĂŐĂŝ� ŽƌĂŶŐ͕� ďĂĚĂŶ�
ŚƵŬƵŵ͕� ĚĂŶͬĂƚĂƵ� ďĂĚĂŶ� ƵƐĂŚĂ͕� ǇĂŶŐ� ĚĂƉĂƚ�
ďĞƌĂƐĂů� ĚĂƌŝ� ĚĂůĂŵ� ĚĂŶͬĂƚĂƵ� ůƵĂƌ� ŶĞŐĞƌŝ͕�
yang mempunyai piutang karena perjanjian 
>ĂǇĂŶĂŶ� WŝŶũĂŵ� DĞŵŝŶũĂŵ� hĂŶŐ� �ĞƌďĂƐŝƐ�
dĞŬŶŽůŽŐŝ� /ŶĨŽƌŵĂƐŝ͘ϭϯ� ^ĞĚĂŶŐŬĂŶ͕� Penerima 
Pinjaman� ĂĚĂůĂŚ� ŽƌĂŶŐ� ƉĞƌƐĞŽƌĂŶŐĂŶ� tE/�
ĚĂŶͬĂƚĂƵ� ďĂĚĂŶ� ŚƵŬƵŵ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ǇĂŶŐ�
mempunyai utang karena perjanjian Layanan 
WŝŶũĂŵ� DĞŵŝŶũĂŵ� hĂŶŐ� �ĞƌďĂƐŝƐ� dĞŬŶŽůŽŐŝ�
/ŶĨŽƌŵĂƐŝ͘ϭϰ� ^ĞůĂŶũƵƚŶǇĂ͕� WĂƐĂů� ϭ� ĂŶŐŬĂ� ϲ�
WK:<� EŽ͘� ϳϳͬϮϬϭϲ� ŵĞŶǇĞďƵƚŬĂŶ� ďĂŚǁĂ�
Penyelenggara Layanan Pinjam Meminjam 
Uang Berbasis Teknologi Informasi 
;WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂͿ� ĂĚĂůĂŚ� ďĂĚĂŶ� ŚƵŬƵŵ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ǇĂŶŐ�ŵĞŶǇĞĚŝĂŬĂŶ͕�ŵĞŶŐĞůŽůĂ͕�ĚĂŶ�
ŵĞŶŐŽƉĞƌĂƐŝŬĂŶ� >ĂǇĂŶĂŶ� WŝŶũĂŵ� DĞŵŝŶũĂŵ�
hĂŶŐ� �ĞƌďĂƐŝƐ� dĞŬŶŽůŽŐŝ� /ŶĨŽƌŵĂƐŝ͘�
WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂ�ŵĞŶǇĞĚŝĂŬĂŶ͕�ŵĞŶŐĞůŽůĂ͕�ĚĂŶ�
ŵĞŶŐŽƉĞƌĂƐŝŬĂŶ� >ĂǇĂŶĂŶ� WŝŶũĂŵ� DĞŵŝŶũĂŵ�
hĂŶŐ��ĞƌďĂƐŝƐ�dĞŬŶŽůŽŐŝ�/ŶĨŽƌŵĂƐŝ�ĚĂƌŝ�ƉŝŚĂŬ�
Pemberi Pinjaman kepada pihak Penerima 
Pinjaman yang sumber dananya berasal dari 
ƉŝŚĂŬ�WĞŵďĞƌŝ�WŝŶũĂŵĂŶ͘��ĚĂƉƵŶ͕�ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ�
ƉĞĞƌ� ƚŽ� ƉĞĞƌ� ůĞŶĚŝŶŐ� ǇĂŶŐ� ĚŝŵĂŬƐƵĚ͕�
meliputi perjanjian antara Penyelenggara 
dengan Pemberi Pinjaman dan perjanjian 

13 Peraturan Otoritas Jasa Keuangan tentang Layanan Pinjam Meminjam  Uang Berbasis Teknologi Informasi, POJK 
No. 77/POJK.01/2016, Ps. 1 angka 8 jo. Ps. 16.

14 Ibid., Ps. 1 angka 7 jo. Ps. 15 ayat (2).
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antara Pemberi Pinjaman dengan Penerima 
Pinjaman.ϭϱ

�ƉĂďŝůĂ� ĚŝƚŝŶũĂƵ� ĚĂƌŝ� ĂƐƉĞŬ� ŚƵŬƵŵ�
ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ͕� ƚĞƌĚĂƉĂƚ� ƚŝŐĂ� ƉŝŚĂŬ� ǇĂŶŐ� ƚĞƌůŝďĂƚ�
dalam perjanjian pinjaman dengan skema Pay 
Later. Para pihak tersebut merupakan subyek 
ŚƵŬƵŵ� ǇĂŶŐ� ŵĞŵŝůŝŬŝ� ŚĂŬ� ĚĂŶ� ŬĞǁĂũŝďĂŶ͕�
ƐĞĐĂƌĂ�ƵŵƵŵ�ǇĂŝƚƵ͗
ĂͿ� <ŽŶƐƵŵĞŶ� ƐĞůĂŬƵ� Penerima Pinjam-

an͕�ǇĂŝƚƵ�ŵĞƌĞŬĂ�ǇĂŶŐ�ďĞƌŵŝŶĂƚ�ŵĞŵ�ďĞůŝ�
ďĂ�ƌĂŶŐ� ĂƚĂƵ� ũĂƐĂ͕� ŶĂŵƵŶ� ŵĞŵŝůŝŬŝ� ŬĞƚĞƌͲ
ba tasan dalam melakukan pembe lian atau 
ƉĞŵ�ďĂǇĂƌĂŶ� ƐĞĐĂƌĂ� ƚƵŶĂŝ͘� :ŝŬĂ� ŬŽŶƐƵŵĞŶ�
tersebut akhirnya membeli barang atau 
ũĂƐĂ� ĚĞŶŐĂŶ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� Pay Later͕� ŵĂŬĂ� ŝĂ�
akan menjadi Debitur͘� �ĞďŝƚƵƌ� ŵĞŵŝůŝŬŝ�
ŬĞǁĂũŝďĂŶ� ƵŶƚƵŬ� ŵĞŵĞŶƵŚŝ� ƉĞƌŝŬĂƚĂŶ�
ƐĞĐĂƌĂ�ƚĞƉĂƚ�ǁĂŬƚƵ�ĚĂŶ�ƐĞǁĂũĂƌŶǇĂ͘�,Ăů�ŝŶŝ�
berkaitan dengan kemampuan membayar 
dan melaksanakan prestasi yang 
ĚŝƉĞƌũĂŶũŝŬĂŶ͘�KůĞŚ�ŬĂƌĞŶĂ�ŝƚƵ͕�ĚĂůĂŵ�ƐƵĂƚƵ�
perjanjian pinjaman dengan skema Pay 
Later͕�ŬĞŵĂŵƉƵĂŶ�ŵĞŵďĂǇĂƌ�ƚĞƚĂƉ�ŚĂƌƵƐ�
menjadi perhatian untuk memperkecil 
ƌŝƐŝŬŽ�ĚĂůĂŵ�ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ�ŬƌĞĚŝƚ͘

ďͿ� WĞŶǇĞĚŝĂ�ůĂǇĂŶĂŶ�Pay Later selaku Pemberi 
Pinjaman͕�ĚĂůĂŵ�ŚĂů�ŝŶŝ�ǇĂŝƚƵ�ƉĞƌƵƐĂŚĂĂŶ�
ĂƚĂƵ� ƐŝƚƵƐ� ĚĂƌŝŶŐ� ǇĂŶŐ� ŵĞŶĂǁĂƌŬĂŶ�
ďĂƌĂŶŐ� ĂƚĂƵ� ũĂƐĂ� ƐĞƉĞƌƚŝ� ĚĞŶŐĂŶ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ�
pembayaran melalui skema Pay Later. 
^ĞŚŝŶŐŐĂ͕� ƉĞŶǇĞĚŝĂ� ůĂǇĂŶĂŶ� ŝŶŝ� ĚĞŶŐĂŶ�
kata lain merupakan Kreditur.

ĐͿ� Fintech selaku Penyelenggara Layanan 
Pinjam Meminjam Uang Berbasis 
Teknologi Informasi͕� ǇĂŝƚƵ� ƉŝŚĂŬ� ǇĂŶŐ�
menyalurkan pinjaman dan akan menagih 
pinjaman. Fintech ini juga yang akan 

ŵĞŶĞŶƚƵŬĂŶ�ƐĞďĞƌĂƉĂ�ďĞƐĂƌ�ĨĂƐŝůŝƚĂƐ�ƐĞƌƚĂ�
berbagai ketentuan pinjam-meminjam 
ůĂŝŶŶǇĂ� ǇĂŶŐ� ďŝƐĂ� ĚŝĚĂƉĂƚŬĂŶ� ŽůĞŚ� ĐĂůŽŶ�
�ĞďŝƚƵƌ� ;ŬŽŶƐƵŵĞŶͿ͘� �ĂůĂŵ� ŚĂů� ŝŶŝ͕�
fintech tersebut merupakan ƉĞĞƌ� ƚŽ� ƉĞĞƌ�
lending sebagai penyelenggara layanan 
jasa keuangan untuk mempertemukan 
Pemberi Pinjaman dengan Penerima 
Pinjaman dalam rangka melakukan 
perjanjian pinjam meminjam melalui 
ƐŝƐƚĞŵ� ĞůĞŬƚƌŽŶŝŬ͘� ĚĞŶŐĂŶ� ŵĞŶŐŐƵŶĂŬĂŶ�
jaringan internet.ϭϲ 

^ĞďĂŐĂŝ� ƐƵĂƚƵ� ƐƵďǇĞŬ� ŚƵŬƵŵ͕� Ĩintech 
berkedudukan sebagai Penerima Kuasa 
ĚĂŶ� tĞǁĞŶĂŶŐ� ĚĂƌŝ� WĞŵďĞƌŝ� WŝŶũĂŵĂŶ�
atas Perjanjian Pinjaman yang terjadi 
antara Penerima Pinjaman dengan 
Pemberi Pinjaman berdasarkan Perjanjian 
WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂĂŶ� >ĂǇĂŶĂŶ� WŝŶũĂŵ�DĞŵŝŶũĂŵ�
hĂŶŐ� �ĞƌďĂƐŝƐ� dĞŬŶŽůŽŐŝ� /ŶĨŽƌŵĂƐŝ� ǇĂŶŐ�
ĚŝďƵĂƚ� ĚĂŶ� ĚŝƚĂŶĚĂƚĂŶŐĂŶŝ� ŽůĞŚ� ĚĂŶ� ĂŶƚĂƌĂ�
WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂ�ĚĂŶ�WĞŵďĞƌŝ�WŝŶũĂŵĂŶ͘��ŝŵĂŶĂ�
berdasarkan perjanjian Penyelenggaraan 
ƚĞƌƐĞďƵƚ͕�WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂ�ĚŝďĞƌŝŬĂŶ�ŬƵĂƐĂ�ĚĂŶ�
ǁĞǁĞŶĂŶŐ�ĂŶƚĂƌĂ�ůĂŝŶ�ƵŶƚƵŬ�ŵĞŶĂŶĚĂƚĂŶŐĂŶŝ�
dan melaksanakan perjanjian pemberian 
pinjaman antara Pemberi Pinjaman dan 
Penerima Pinjaman yang telah memenuhi 
syarat-syarat dan ketentuan-ketentuan yang 
ĚŝƚĞƚĂƉŬĂŶ�ŽůĞŚ�WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂ͘

hŶƚƵŬ�ŵĞŶĚƵŬƵŶŐ�ĂŶĂůŝƐŝƐ�ĚĂŶ�ƉĞŵďĂŚĂƐͲ
ĂŶ� ƉĂĚĂ� ƐƵďͲďĂď� ďĞƌŝŬƵƚŶǇĂ͕� WĞŶƵůŝƐ� ĂŬĂŶ�
ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ� ĐŽŶƚŽŚ� ƐƉĞƐŝĨŝŬ� ĚĂƌŝ� ƐĂůĂŚ� ƐĂƚƵ�
Penyelenggara skema pembayaran Buy Now, 
Pay Later� Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ǇĂŝƚƵ� KsK� PayLater. 
KsK�PayLater adalah layanan pinjaman yang 

15 Ibid., Ps. 18.
16 Ibid., Ps. 1 angka 3.
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ĚŝďĞƌŝŬĂŶ� ŽůĞŚ� ƉĞƌƵƐĂŚĂĂŶ� Peer-to-Peer 
Lending�Wd�/ŶĚŽŶƵƐĂ��ĂƌĂ�^ĞũĂŚƚĞƌĂ�;dĂƌĂůŝƚĞͿ�
dalam bentuk kredit limit yang dapat 
digunakan untuk bertransaksi pada aplikasi 
KsK͘�Wd�/ŶĚŽŶƵƐĂ��ĂƌĂ�^ĞũĂŚƚĞƌĂ�;͟dĂƌĂůŝƚĞ͟Ϳ�
ƐĞůĂŬƵ�ƉŝŚĂŬ�KsK�Paylater͕�ƚĞůĂŚ�ƚĞƌĚĂĨƚĂƌ�Ěŝ�
KƚŽƌŝƚĂƐ� :ĂƐĂ�<ĞƵĂŶŐĂŶ�;͟K:<͟Ϳ�ƐĞũĂŬ� ƚĂŶŐŐĂů�
Ϯϭ� :Ƶůŝ� ϮϬϭϳ� ƐĞďĂŐĂŝ� WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂ� >ĂǇĂŶĂŶ�
WŝŶũĂŵ� DĞŵŝŶũĂŵ� hĂŶŐ� �ĞƌďĂƐŝƐ� dĞŬŶŽůŽŐŝ�
/ŶĨŽƌŵĂƐŝ�ĚĞŶŐĂŶ�^ƵƌĂƚ�dĂŶĚĂ��ƵŬƚŝ�dĞƌĚĂĨƚĂƌ�
ĚĂƌŝ� K:<� EŽŵŽƌ� ^ͲϲϮϮͬE�͘ϭϭͬϮϬϭϳ� ƐĞŚŝŶŐŐĂ�
ƉĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ� ŬĞŐŝĂƚĂŶ� ƵƐĂŚĂ� dĂƌĂůŝƚĞ� ƚĞůĂŚ�
ĚŝĂǁĂƐŝ� ƐĞĐĂƌĂ� ŬĞƚĂƚ� ŽůĞŚ� K:<� ďĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ�
WĞƌĂƚƵƌĂŶ� KƚŽƌŝƚĂƐ� :ĂƐĂ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� EŽŵŽƌ�
ϳϳͬWK:<͘ϬϭͬϮϬϭϲ� ƚĞŶƚĂŶŐ� >ĂǇĂŶĂŶ� WŝŶũĂŵ�
DĞŵŝŶũĂŵ� hĂŶŐ� �ĞƌďĂƐŝƐ� dĞŬŶŽůŽŐŝ�
/ŶĨŽƌŵĂƐŝ͘ϭϳ��ĚĂƉƵŶ͕�ŵĞŬĂŶŝƐŵĞ�ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ�
ƉĂĚĂ� KsK� PayLater diselenggarakan dengan 
ĐĂƌĂ�ŬĞƌũĂ�ƐĞďĂŐĂŝ�ďĞƌŝŬƵƚ͗ϭϴ

ĂͿ� ^ƵďǇĞŬ� ǇĂŶŐ� ĂŬĂŶ� ŵĞŶĚĂƉĂƚŬĂŶ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ�
KsK� Paylater adalah pengguna rutin 
ĂƉůŝŬĂƐŝ� KsK� ĚĞŶŐĂŶ� ƵŵƵƌ� ĂŬƵŶ�ŵŝŶŝŵĂů�
ϲϬ� ;ĞŶĂŵ� ƉƵůƵŚͿ� ŚĂƌŝ� ĚĂŶ� ƚĞůĂŚ� ŵĞŶũĂĚŝ�
ĂŶŐŐŽƚĂ�KsK�WƌĞŵŝĞƌ͖

ďͿ� ^ǇĂƌĂƚ� ƵŶƚƵŬ� ŵĞŶĚĂƉĂƚŬĂŶ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� KsK�
Paylater ǇĂŬŶŝ� ĚĞŶŐĂŶ� ŵĞŶŐŝƐŝ� ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ�
ƉƌŝďĂĚŝ͕�ŵĞŶǇĞƚƵũƵŝ�ƐǇĂƌĂƚ�ĚĂŶ�ŬĞƚĞŶƚƵĂŶ͕�
ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ� ĨŽƚŽ� <ĂƌƚƵ� dĂŶĚĂ� WĞŶĚƵĚƵŬ�
;�Ͳ<dWͿ�ĚĂŶ�ŵĞŶǇĞƚƵũƵŝ�ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ�ĨĂƐŝůŝƚĂƐ�
ƉŝŶũĂŵĂŶ�ĚĞŶŐĂŶ�ƉĂƌƚŶĞƌ�KsK� ;ƚĞƌůĂŵƉŝƌ�
Ěŝ�^ǇĂƌĂƚ�ĚĂŶ�<ĞƚĞŶƚƵĂŶͿ͖

ĐͿ� WƌŽƐĞƐ� ƉĞŶŐĂũƵĂŶ� ĂƉůŝŬĂƐŝ� KsK� PayLater 
ƚĞƌƐĞďƵƚ� ŵĂŬƐŝŵĂů� ϭǆϮϰ� ũĂŵ͕� ŬĞŵƵĚŝĂŶ�
ĂŬĂŶ� ĚŝďĞƌŝŬĂŶ� ŶŽƚŝĨŝŬĂƐŝ� ƉĂĚĂ� ĂƉůŝŬĂƐŝ�
KsK� ĂƉĂďŝůĂ� ƚĞůĂŚ� ƐĞůĞƐĂŝ� ĚŝƉƌŽƐĞƐ͘� ,ĂƐŝů�

pengajuan merupakan sepenuhnya hak 
ĚĂƌŝ�WĂƌƚŶĞƌ�;Wd�/ŶĚŽŶƵƐĂ��ĂƌĂ�^ĞũĂŚƚĞƌĂͿ͖

ĚͿ� <ĞƉĞŵŝůŝŬĂŶ� KsK� PayLater tidak dapat 
dipindahtangankan dari pemilik sah 
ǇĂŶŐ� ŝĚĞŶƚŝƚĂƐŶǇĂ� ĚŝĚĂĨƚĂƌŬĂŶ� ƉĂĚĂ�
ƐĂĂƚ� ƉĞŶŐĂũƵĂŶ� ĂƉůŝŬĂƐŝ͕� ĚĞŶŐĂŶ� ĂůĂƐĂŶ�
ĂƉĂƉƵŶ͖ϭϵ

ĞͿ� KsK� PayLater tidak memiliki batas 
ŵŝŶŝŵƵŵ�ƚƌĂŶƐĂŬƐŝ͖

ĨͿ� EŽƚŝĨŝŬĂƐŝ� ƚĂŐŝŚĂŶ� ĂŬĂŶ� ĚŝďĞƌŝŬĂŶ� ƉĂĚĂ�
ƚĂŶŐŐĂů� Ϯϳ� ƐĞƚŝĂƉ� ďƵůĂŶŶǇĂ� ǇĂŶŐ� ŚĂƌƵƐ�
ĚŝďĂǇĂƌŬĂŶ� ƉĂůŝŶŐ� ůĂŵďĂƚ� ƚĂŶŐŐĂů� ϭ�
Ěŝ� ďƵůĂŶ� ďĞƌŝŬƵƚŶǇĂ͘� dƌĂŶƐĂŬƐŝ� KsK�
PayLater�ƉĂĚĂ�ƚĂŶŐŐĂů�Ϯϳ�ƐĂŵƉĂŝ�Ϯϲ�ďƵůĂŶ�
ďĞƌŝŬƵƚŶǇĂ͕� ĂŬĂŶ� ĚŝƚĂŐŝŚ� ƉĂĚĂ� ƚĂŶŐŐĂů� Ϯϳ�
ďƵůĂŶ�ďĞƌŝŬƵƚŶǇĂ͖

ŐͿ� ^ĞƚĞůĂŚ�ũĂƚƵŚ�ƚĞŵƉŽ͕�ƐĞŵƵĂ�ƚĂŐŝŚĂŶ�ǇĂŶŐ�
belum terbayar akan dikenakan bunga sisa 
ƚĂŐŝŚĂŶ� ƐĞďĞƐĂƌ� Ϭ͕ϭй� ƐĞƚŝĂƉ� ŚĂƌŝŶǇĂ� ĚĂŶ�
ĂŬĂŶ�ĚŝƚĂŐŝŚ�ƉĂĚĂ�ƚĂŐŝŚĂŶ�ďĞƌŝŬƵƚŶǇĂ͖

ŚͿ� �ŬƵŶ� KsK� PayLater akan dibekukan jika 
Penerima Layanan tidak melunasi atau 
melakukan pembayaran seluruh jumlah 
ƚĂŐŝŚĂŶ� ũŝŬĂ�ŵĞůĞǁĂƚŝ� ďĂƚĂƐ� ũĂƚƵŚ� ƚĞŵƉŽ͘�
Partner berhak mengambil tindakan 
hukum lainnya berdasarkan perjanjian 
ĨĂƐŝůŝƚĂƐ�ƉŝŶũĂŵĂŶ͘

2. Komparasi Skema Pembayaran Buy 
Now, Pay Later dengan Sistem Kredit 
Perbankan Konvensional

a. Sistem Kredit Bank Konvensional

<ĂƚĂ� ŬƌĞĚŝƚ� ďĞƌĂƐĂů� ĚĂƌŝ� ďĂŚĂƐĂ� zƵŶĂŶŝ�
yaitu kata redere ǇĂŶŐ�ďĞƌĂƌƚŝ�ŬĞƉĞƌĐĂǇĂĂŶ͕ϮϬ 
ƐĞĚĂŶŐŬĂŶ� ĚĂƌŝ� ďĂŚĂƐĂ� ZŽŵĂǁŝ� ŬĂƚĂ� ŬƌĞĚŝƚ�

17 Taralite, ”Disclaimer Risiko”, https://www.taralite.com/assets/documents/disclaimer.pdf (diakses 27 April 
2020).

18 OVO, ”OVO Help Center”,  https://www.ovo.id/helpcenter/article/360028038351 (diakses 27 April 2020).
19 OVO, ”OVO Help Center”, https://www.ovo.id/helpcenter/article/360028038891 (27 April 2020).
20 Thomas Suyatno, et al.,  Dasar-dasar Perkreditan, Edisi ketiga, (Jakarta: PT. Gramedia Pustaka Utama, 1994), hlm 
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sŽůƵŵĞ�ϵ�EŽŵŽƌ�Ϯ͕��ŐƵƐƚƵƐ�ϮϬϮϬ

merupakan credere artinya percaya.Ϯϭ� �ĂůĂŵ�
Ăƌƚŝ� ůƵĂƐ͕� ŬƌĞĚŝƚ� ĚĂƉĂƚ� ĚŝĂƌƚŝŬĂŶ� ƐĞďĂŐĂŝ�
ƉŝŶũĂŵĂŶ� ǇĂŶŐ� ĚŝĚĂƐĂƌŬĂŶ� ƉĂĚĂ� ŬŽŵƉŽŶĞŶͲ
ŬŽŵƉŽŶĞŶ�ŬĞƉĞƌĐĂǇĂĂŶ͕�ƌŝƐŝŬŽ͕�ĚĂŶ�ƉĞƌƚƵŬĂƌĂŶ�
ĞŬŽŶŽŵŝ�ĚŝŵĂƐĂ�ŵĞŶĚĂƚĂŶŐ͘ϮϮ�,Ăů� ŝŶŝ�ďĞƌĂƌƚŝ�
�ƐĞŶƐŝĂůŝƚĂƐ� ĚĂƌŝ� ŬƌĞĚŝƚ� ĂĚĂůĂŚ� ƉŝŶũĂŵĂŶ�
yang diberikan atas dasar kepercayaan dari 
ŬƌĞĚŝƚƵƌ� ŬĞƉĂĚĂ� ĚĞďŝƚƵƌ� ďĂŚǁĂ� ŬƌĞĚŝƚ� ǇĂŶŐ�
ĚŝďĞƌŝŬĂŶŶǇĂ�ĂŬĂŶ�ĚŝŬĞŵďĂůŝŬĂŶ�ŽůĞŚ�ĚĞďŝƚƵƌ�
dikemudian hari. 

�ĂůĂŵ� WĂƐĂů� ϭ� �ŶŐŬĂ� ϭϭ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ�
EŽŵŽƌ� ϭϬ� dĂŚƵŶ� ϭϵϵϴ� ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞƌƵďĂŚĂŶ�
�ƚĂƐ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� ϳ� dĂŚƵŶ� ϭϵϵϮ͕�
ƐĞůĂŶũƵƚŶǇĂ� ĚŝƐĞďƵƚ� ĚĞŶŐĂŶ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ�
WĞƌďĂŶŬĂŶ͘��ŝ�ĚĂůĂŵ�ƵŶĚĂŶŐͲƵŶĚĂŶŐ�ƚĞƌƐĞďƵƚ͕�
͟ŬƌĞĚŝƚ͟� ĂĚĂůĂŚ� ƉĞŶǇĞĚŝĂĂŶ� ƵĂŶŐ� ĂƚĂƵ�
tagihan yang dapat dipersamakan dengan itu 
berdasarkan persetujuan atau kesepakatan 
pinjam meminjam antara bank dengan pihak 
ůĂŝŶ�ǇĂŶŐ�ŵĞǁĂũŝďŬĂŶ�ƉŝŚĂŬ�ƉĞŵŝŶũĂŵ�ƵŶƚƵŬ�
ŵĞůƵŶĂƐŝ� ŚƵƚĂŶŐŶǇĂ� ƐĞƚĞůĂŚ� ũĂŶŐŬĂ� ǁĂŬƚƵ�
tertentu dengan pemberian bunga.Ϯϯ

�Ăƌŝ� ĚĞĨŝŶŝƐŝͲĚĞĨŝŶŝƐŝ� ŵĞŶŐĞŶĂŝ� ŬƌĞĚŝƚ�
Ěŝ� ĂƚĂƐ͕� ŵĂŬĂ� ĚĂƉĂƚ� ĚŝŬĂƚĂŬĂŶ� ďĂŚǁĂ�
ŬƌĞĚŝƚ� ŵĞŵŝůŝŬŝ� ƵŶƐƵƌͲƵŶƐƵƌ� ƉŽŬŽŬ� ƐĞďĂŐĂŝ�
ďĞƌŝŬƵƚ͗Ϯϰ    
ĂͿ� <ĞƉĞƌĐĂǇĂĂŶ͕� ĂĚĂŶǇĂ� ŬĞǇĂŬŝŶĂŶ� ĚĂƌŝ�

kreditur atas prestasi yang diberikan pada 
nasabah debitur yang akan dilunasi sesuai 
ĚĞŶŐĂŶ�ǁĂŬƚƵ�ǇĂŶŐ�ƚĞůĂŚ�ĚŝƉĞƌũĂŶũŝŬĂŶ͘Ϯϱ

ďͿ� dĞŶŐŐĂŶŐ� tĂŬƚƵ͕� ǇĂŝƚƵ� ƐƵĂƚƵ� ŵĂƐĂ� ǇĂŶŐ�
memisahkan antara pemberian prestasi 
ĚĞŶŐĂŶ�ŬŽŶƚƌĂƉƌĞƐƚĂƐŝ�ǇĂŶŐ�ĂŬĂŶ�ĚŝƚĞƌŝŵĂ�
ƉĂĚĂ�ŵĂƐĂ�ǇĂŶŐ�ĂŬĂŶ�ĚĂƚĂŶŐ͘��ĂůĂŵ�ƵŶƐƵƌ�
ǁĂŬƚƵ�ŝŶŝ͕�ƚĞƌŬĂŶĚƵŶŐ�ƉĞŶŐĞƌƚŝĂŶ�ŶŝůĂŝ�ĂŐŝŽ�
ĚĂƌŝ� ƵĂŶŐ͕� ǇĂŝƚƵ� ƵĂŶŐ� ǇĂŶŐ� ĂĚĂ� ƐĞŬĂƌĂŶŐ�
lebih tinggi nilainya dari uang yang akan 
diterima di masa mendatang.Ϯϲ 

ĐͿ� �ĞŐƌĞĞ� ŽĨ� ƌŝƐŬ͕� ĂĚĂŶǇĂ� ƌŝƐŝŬŽ� ǇĂŶŐ�
mungkin akan terjadi selama jangka 
ǁĂŬƚƵ�ƉĞŵŝŶũĂŵĂŶ�ŬƌĞĚŝƚ͕�ƐĞŚŝŶŐŐĂ�ƵŶƚƵŬ�
menutup kemungkinan kerugian yang 
ŵƵŶĐƵů� ĚĂƌŝ� ĂĚĂŶǇĂ� ǁĂŶƉƌĞƐƚĂƐŝ͕� ƐƵĚĂŚ�
ƐĞǁĂũĂƌŶǇĂ�ďŝůĂ�ĚŝƉĞƌũĂŶũŝŬĂŶ�ƐĞďĞůƵŵŶǇĂ�
diantara bank dengan nasabah debitur 
ŵĞŶŐĞŶĂŝ�ĂĚĂŶǇĂ�ƐƵĂƚƵ�ũĂŵŝŶĂŶͬĂŐƵŶĂŶ͘Ϯϳ

ĚͿ� WƌĞƐƚĂƐŝ͕�ĂĚĂŶǇĂ�ŽďũĞŬ�ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ�ƚĞƌƚĞŶƚƵ�
ďĞƌƵƉĂ� ƉƌĞƐƚĂƐŝ� ĚĂŶ� ŬŽŶƚƌĂƉƌĞƐƚĂƐŝ� ƉĂĚĂ�
saat tercapainya kesepakatan perjanjian 
pemberian kredit antara bank dengan 
nasabah debitur. Prestasi yang dimaksud 
disini adalah dalam bentuk pemberian 
uang.Ϯϴ� �ĞŐŝƚƵ� ũƵŐĂ�ŚĂůŶǇĂ�ĚĞŶŐĂŶ� ŬŽŶƚƌĂ�
ƉƌĞƐƚĂƐŝ� ǇĂŶŐ� ďĞƌƵƉĂ� ƵĂŶŐ� ůĞďŝŚͬďƵŶŐĂ�
sebagai imbal jasa terhadap bank yang 
telah bersedia untuk meminjamkan 
sejumlah uang kepada nasabah debitur.Ϯϵ

�ĞƌƚŝƚŝŬ�ƚŽůĂŬ�ĚĂƌŝ�ƉĞŶĚĂƉĂƚ�Ěŝ�ĂƚĂƐ͕�ŵĂŬĂ�
ĚĂƉĂƚ� ĚŝŬĞŵƵŬĂŬĂŶ� ďĂŚǁĂ� ƐĞůĂŝŶ� ƵŶƐƵƌ�
ŬĞƉĞƌĐĂǇĂĂŶ� ƚĞƌƐĞďƵƚ͕� ĚĂůĂŵ� ƉĞƌŵŽŚŽŶĂŶ�

21 Suharno, Analisa Kredit, (Jakarta: Djambatan, 2003), hlm. 1.
22 O.P. Simorangkir, Seluk Beluk Bank Komersial, (Jakarta: Aksara Persada Indonesia, 1998), hlm. 91.
23 Undang-Undang Nomor 10 Tahun 1998 tentang Perubahan Atas Undang-Undang Nomor 7 Tahun 1992 tentang 

Perbankan, Pasal 1 butir 11.
24 Rachmadi Usman, Aspek-Aspek Hukum Perbankan di Indonesia, cetakan kedua, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2003), hlm. 238.
25 Thomas Suyatno, et al.,  Dasar-dasar Perkreditan, Ed. 3.,  hlm 15. 
26 Hemansyah, Hukum Perbankan Nasional, (Jakarta: Prenadamedia, 2014), hlm. 59. 
27 Ibid., hlm. 59.
28 Muchdarsyah Sinungan, Kredit: Seluk Beluk dan Teknik Pengelolaan (b), (Jakarta: Yagras, 1980), hal. 13.
29 Thomas Suyatno, et al.,  Dasar-dasar Perkreditan, Ed. 3.,  hlm 13.
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dan pemberian kredit juga mengandung 
ƵŶƐƵƌ� ůĂŝŶ͕� ǇĂŝƚƵ� ƵŶƐƵƌ� ǁĂŬƚƵ͕� ƵŶƐƵƌ� ƌŝƐŝŬŽ͕�
dan unsur prestasi. 

Kegiatan perbankan utamanya adalah 
ŵĞŶŐŚŝŵƉƵŶ� ĚĂŶ� ŵĞŶǇĂůƵƌŬĂŶ� ĚĂŶĂ͘� ^ĂůĂŚ�
satu kegiatan utama itu adalah bentuk 
kredit kepada masyarakat dan pengusaha. 
Keuntungan utama bisnis perbankan adalah 
selisih antara bunga dari sumber-sumber 
ĚĂŶĂ�ĚĞŶŐĂŶ�ďƵŶŐĂ�ǇĂŶŐ�ĚŝƚĞƌŝŵĂ�ĚĂƌŝ�ĂůŽŬĂƐŝ�
ĚĂŶĂ� ƚĞƌƚĞŶƚƵ͘� �ĂŐŝ� ƉĂƌĂ� ƉŝŚĂŬ� ;ŵĂƐǇĂƌĂŬĂƚ�
ĚĂŶ� ƉĞŶŐƵƐĂŚĂͿ� ƐĞďĂŐĂŝ� ƉĞŶĞƌŝŵĂ� ŬƌĞĚŝƚ�
ĚŝŚĂƌĂƉŬĂŶ� ŵĞŵƉĞƌŽůĞŚ� ŶŝůĂŝ� ƚĂŵďĂŚ� ƵŶƚƵŬ�
dapat mengembangkan usahanya agar 
mereka lebih maju.ϯϬ 

hŶƚƵŬ�ŵĞůĂŬƵŬĂŶ�ŚĂů�ƚĞƌƐĞďƵƚ͕�ĚĂůĂŵ�ĚƵŶŝĂ�
ƉĞƌďĂŶŬĂŶ͕� ŬƌĞĚŝƚ� ƐĞŶĚŝƌŝ�ŵĞŵŝůŝŬŝ� ďĞďĞƌĂƉĂ�
ragam berdasarkan ciri-ciri masing-masing. 
Pertama,� ďĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ� ũĂŶŐŬĂ� ǁĂŬƚƵŶǇĂ�
ĚŝŬĞŶĂů�ŬƌĞĚŝƚ�ũĂŶŐŬĂ�ƉĞŶĚĞŬ͕�ŵĞŶĞŶŐĂŚ͕�ĚĂŶ�
panjang.ϯϭ� ^ĞďĂŐĂŝ� ĐŽŶƚŽŚ� ĚĂƌŝ� ŬƌĞĚŝƚ� ũĂŶŐŬĂ�
ƉĞŶĚĞŬ�ĂĚĂůĂŚ�ŬĂƌƚƵ�ŬƌĞĚŝƚ͕�ƐĞĚĂŶŐŬĂŶ�ũĂŶŐŬĂ�
ŵĞŶĞŶŐĂŚ�ƐĞƉĞƌƚŝ�ŬƌĞĚŝƚ�ŬĞŶĚĂƌĂĂŶ�ďĞƌŵŽƚŽƌ͕ �
dan kredit jangka panjang seperti tambahan 
ŵŽĚĂů� ĚĂůĂŵ� ƌĂŶŐŬĂ� ĞŬƐƉĂŶƐŝ� ƵƐĂŚĂ͘� <ĞĚƵĂ͕�
menurut cara pemakaiannya dikenal kredit 
sekali saja ;�ĨůŽƉĞŶĚͿ͕� ŬƌĞĚŝƚ� ƌĞŬĞŶŝŶŐ�ŬŽƌĂŶ͕�
ŬƌĞĚŝƚ� ďĞƌƵůĂŶŐͲƵůĂŶŐ͕� ŬƌĞĚŝƚ� ďĞƌƚĂŚĂƉ� ĚĂŶ�
kredit tiap transaksi.ϯϮ� ^ĞĚĂŶŐŬĂŶ� � <ĞƚŝŐĂ͕ 
berdasarkan tujuan penggunaannya terdapat 
ŬƌĞĚŝƚ� ŝŶǀĞƐƚĂƐŝ͕� ĚĂŶ� ŬƌĞĚŝƚ� ŵŽĚĂů� ŬĞƌũĂ͕�
ŬƌĞĚŝƚ� ŬŽŶƐƵŵƐŝ͘ϯϯ Kemudian pada dasarnya 
ƐĞƚŝĂƉ�ũĞŶŝƐ�ĂƚĂƵ�ƌĂŐĂŵ�ŬƌĞĚŝƚ�ƚĞƌƐĞďƵƚ�ǁĂũŝď�
ĚŝũĂůĂŶŬĂŶ� ŽůĞŚ� ƉĞƌďĂŶŬĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ� ŚĂƚŝͲŚĂƚŝ�

;ƉƌŝŶƐŝƉ� ŬĞŚĂƚŝͲŚĂƚŝĂŶͿ͘� WƌŝŶƐŝƉ� ŬĞŚĂƚŝͲŚĂƚŝĂŶ�
;ƉƌƵĚĞŶƚͿ� ŝŶŝ� ĂĚĂůĂŚ� ƐĂůĂŚ� ƐĂƚƵ� ĂŬŝďĂƚ� ĚĂƌŝ�
esensi kredit itu sendiri yaitu kepercayaan 
dalam suatu pemberian kredit juga sebagai 
ƉĞƌǁƵũƵĚĂŶ�ĚĂƌŝ�ƉƌŝŶƐŝƉ�ƉƌƵĚĞŶƚ�ďĂŶŬŝŶŐ�dari 
seluruh kegiatan perbankan. 

hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� Ϯϯ� dĂŚƵŶ�
ϭϵϵϵ� ƚĞŶƚĂŶŐ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ũŽ͘hŶĚĂŶŐͲ
hŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� Ϯϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϬϰ� ũŽ͘hŶĚĂŶŐͲ
hŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� ϲ� dĂŚƵŶ� ϮϬϬϵ� ĚĞŶŐĂŶ� ƚĞŐĂƐ�
ŵĞŶǇĞďƵƚŬĂŶ� ƉĞŶŐĂǁĂƐĂŶ� ƚĞƌŚĂĚĂƉ� ƵƌƵƐĂŶ�
ŬƌĞĚŝƚ͘��ĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ�ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ�ƉĞŶŐĂǁĂƐĂŶ�
ŽůĞŚ� �ĂŶŬ� ^ĞŶƚƌĂů� ŝŶŝ͕� ŵĂŬĂ� �ĂŶŬ� ^ĞŶƚƌĂů�
menetapkan pula batas maksimum pemberian 
ŬƌĞĚŝƚ� ;legal lending limit) ƚĞƌŚĂĚĂƉ� ŝŶĚŝǀŝĚƵ�
ĂƚĂƵ� ŬĞůŽŵƉŽŬ� ƉĞŵŝŶũĂŵ� ƚĞƌƚĞŶƚƵ͕� ƐĞƐƵĂŝ�
ĚĞŶŐĂŶ�ĂƉĂ� ǇĂŶŐ�ĚŝƐĞďƵƚŬĂŶ�ĚĂůĂŵ�WĂƐĂů� ϭϭ�
hŶĚĂŶŐͲ�hŶĚĂŶŐ� WĞƌďĂŶŬĂŶ�EŽŵŽƌ� ϳ� dĂŚƵŶ�
ϭϵϵϮ͘ϯϰ��ŝƐĂŵƉŝŶŐ�ŝƚƵ�ƉƵůĂ͕�ũƵŐĂ�ĚĞŶŐĂŶ�ƚƵũƵĂŶ�
ƉĞŶĞŐĂŬĂŶ� ƉƌŝŶƐŝƉ� ŬĞŚĂƚŝͲŚĂƚŝĂŶ� ŝŶŝ͕� ƌĞŐƵůĂƐŝ�
ƚĞŶƚĂŶŐ�ƉĞƌďĂŶŬĂŶ�ĂŬĂŶ�ĚŝƉĞƌŬĞƚĂƚ͘�^ĞŚŝŶŐŐĂ�
akhirnya dunia perbankan merupakan salah 
satu bidang yang sangat ŚĞĂǀŝůǇ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ͘

�ĞŵŝŬŝĂŶ� ƉƵůĂ� ĚĞŶŐĂŶ� ŬĞŚĂƌƵƐĂŶ� ĂĚĂŶǇĂ�
jaminan hutang dalam setiap pemberian 
kredit sebenarnya juga mempunyai tujuan 
ĂŐĂƌ� ŬƌĞĚŝƚ� ĚŝůƵŶĐƵƌŬĂŶ� ƐĞĐĂƌĂ� ŚĂƚŝͲŚĂƚŝ͕�
ƐĞŚŝŶŐŐĂ� ĂĚĂ� ũĂŵŝŶĂŶ� ďĂŚǁĂ� ŬƌĞĚŝƚ� ǇĂŶŐ�
ďĞƌƐĂŶŐŬƵƚĂŶ�ĂŬĂŶ�ĚŝďĂǇĂƌ�ŬĞŵďĂůŝ�ŽůĞŚ�ƉŝŚĂŬ�
debitur. Jaminan dalam kegiatan perkreditan 
dibedakan menjadi dua yaitu jaminan utama 
dan jaminan tambahan. Jaminan utama kredit 
ĂĚĂůĂŚ� ďĞƌƵƉĂ� ŬĞůĂǇĂŬĂŶ� ĚĂƌŝ� ƉƌŽǇĞŬ� ĂƚĂƵ�
ƵƐĂŚĂ� ŝƚƵ� ƐĞŶĚŝƌŝ͕� ďĞƌďĞĚĂ� ĚĞŶŐĂŶ� ũĂŵŝŶĂŶ�

30 Suharno, Analisa Kredit, hlm. 2.
31 Muhammad Djumhana, Hukum Perbankan di Indonesia, (Bandung: PT. Citra Aditya Bakti, 2006), hal. 487. 
32 Munir Fuady, Hukum Perkreditan Kontemporer, (Jakarta:Citra Aditya Bakti, 1996),  hlm. 15.
33 Ibid., hlm. 18.
34 Undang-Undang Nomor 10 Tahun 1998 tentang Perubahan Atas Undang-Undang Nomor 7 Tahun 1992 tentang 

Perbankan, Pasal 11. 
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sŽůƵŵĞ�ϵ�EŽŵŽƌ�Ϯ͕��ŐƵƐƚƵƐ�ϮϬϮϬ

tambahan yaitu dapat berupa fixed assets 
ĚĂŶͬĂƚĂƵ�ƚŝĚĂŬ�ďĞƌŐĞƌĂŬ͘ϯϱ 

�ĂůĂŵ� ŚĂů� ŝŶŝ� ŵĞŶƵƌƵƚ� WĂƐĂů� ϴ� hŶĚĂŶŐͲ
hŶĚĂŶŐ� WĞƌďĂŶŬĂŶ� EŽŵŽƌ� ϳ� dĂŚƵŶ� ϭϵϵϮ͕�
ŵĂŬĂ� ďĂŶŬ� ǁĂũŝď� ŵĞŵƉƵŶǇĂŝ� ŬĞǇĂŬŝŶĂŶ�
akan kesanggupan debitur untuk melunasi 
ŬƌĞĚŝƚŶǇĂ͘� ^ĞůĂŶũƵƚŶǇĂ�ƉĞŶũĞůĂƐĂŶ� ƌĞƐŵŝ� ĂƚĂƐ�
WĂƐĂů� ϴ� ƚĞƌƐĞďƵƚ� ŵĞŶĞŐĂƐŬĂŶ� ďĂŚǁĂ� ƐĞƚŝĂƉ�
bank harus memperhatikan prinsip-prinsip 
perkreditan yang sehat dan harus yakin 
akan kemampuan debitur untuk melunasi 
ŚƵƚĂŶŐŶǇĂ� ĂŐĂƌ� ŵĞŵƉĞƌŽůĞŚ� ŬĞǇĂŬŝŶĂŶ�
ƚĞƌƐĞďƵƚ͘��ĂŶŬ�ǇĂŶŐ�ďĞƌƐĂŶŐŬƵƚĂŶ�ŚĂƌƵƐ�ƉƵůĂ�
melakukan penilaian dengan seksama atas 
ǁĂƚĂŬ͕� ŬĞŵĂŵƉƵĂŶ͕� ŵŽĚĂů͕� ĂŐƵŶĂŶ͕� ĚĂŶ�
ƉƌŽƐƉĞŬ� ƵƐĂŚĂ� ĚĞďŝƚƵƌ͘ � WĞŶŝůĂŝĂŶ� ƚĞƌƐĞďƵƚ�
ŬĞŵƵĚŝĂŶ� ĚŝŬĞŶĂů� ĚĞŶŐĂŶ� ŶĂŵĂ� ϱ� �͛Ɛ� ŽĨ�
�ƌĞĚŝƚ� ĂƚĂƵ� WƌŝŶƐŝƉ� ϱ� �� ĚĂůĂŵ� ŬƌĞĚŝƚ� ǇĂŶŐ�
adalah singkatan dari unsur-unsur Character 
;<ĞƉƌŝďĂĚŝĂŶͿ͕� �ĂƉĂĐŝƚǇ� ;<ĂƉĂƐŝƚĂƐͿ͕� �ĂƉŝƚĂů 
;DŽĚĂůͿ͕� Condition of Economy ;<ŽŶĚŝƐŝ�
�ŬŽŶŽŵŝͿ͕�Collateral ;�ŐƵŶĂŶͿ� ƐĞďĂŐĂŝ� ƵŶƐƵƌ�
yang harus ada dalam setiap pemberian 
kredit.

dĞƌŬĂŝƚ�ĚĞŶŐĂŶ�ƐĂůĂŚ�ƐĂƚƵ�ũĞŶŝƐ�ŬƌĞĚŝƚ�ǇĂŝƚƵ�
Kartu Kredit dalam rangka memenuhi prinsip 
ϱ�� ƚĞƌƐĞďƵƚ͕� ^ĞĐĂƌĂ� ŬŚƵƐƵƐ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ�
ŵĞŶŐĞůƵĂƌŬĂŶ� ^ƵƌĂƚ� �ĚĂƌĂŶ� ŵĞŶŐĞŶĂŝ� �ůĂƚ�
WĞŵďĂǇĂƌĂŶ� DĞŶŐŐƵŶĂŬĂŶ� <ĂƌƚƵ� ;�WD<Ϳ�
yang merupakan peraturan pelaksanaan dari 
W�/� EŽŵŽƌ� ϭϰͬϮͬW�/ͬϮϬϭϮ� ƚĂŶŐŐĂů� ϲ� :ĂŶƵĂƌŝ�
ϮϬϭϮ� ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞƌƵďĂŚĂŶ� �ƚĂƐ� W�/� EŽŵŽƌ�
ϭϭͬϭϭͬW�/ͬϮϬϬϵ� ƚĞŶƚĂŶŐ� ƉĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂĂŶ�
ŬĞŐŝĂƚĂŶ��WD<͘�^ƵƌĂƚ� ŝŶŝ�ĚŝŵĂŬƐƵĚŬĂŶ�ƵŶƚƵŬ�
meningkatkan penerapan aspek kehati-
ŚĂƚŝĂŶ� ƵŶƚƵŬ� ĚĂƉĂƚ� ŵĞůŝŚĂƚ� ƉƌŝŶƐŝƉ� ϱ�� ǇĂŶŐ�

ƐĞďĞůƵŵŶǇĂ� ĚŝƐĞďƵƚŬĂŶ͕� ĂƐƉĞŬ� ƉĞƌůŝŶĚƵŶŐĂŶ�
ŬŽŶƐƵŵĞŶ͕� ĚĂŶ� ĂƐƉĞŬ� ƉĞŶŝŶŐŬĂƚĂŶ� ƐƚĂŶĚĂƌ�
ŬĞĂŵĂŶĂŶ�ƚĞŬŶŽůŽŐŝ��WD<�ŝƚƵ�ƐĞŶĚŝƌŝ͘�,Ăů�ŝŶŝ�
ditujukan untuk pemberian kartu kredit yang 
ĚŝůĂŬƵŬĂŶ�ŽůĞŚ�ƉĞŶĞƌďŝƚ�ŬĂƌƚƵ�ŬƌĞĚŝƚ͕�ĚŝŵĂŶĂ�
ŵĞƌĞŬĂ�ĚŝǁĂũŝďŬĂŶ�ƵŶƚƵŬ�ŵĞŶĞƌĂƉŬĂŶ�ŬĞŚĂƚŝͲ
ŚĂƚŝĂŶ�ĚĂůĂŵ�ŵĂŶĂũĞŵĞŶ�ƌŝƐŝŬŽ�ŬƌĞĚŝƚ͕�ĂŶƚĂƌĂ�
ůĂŝŶ͗ϯϲ

ĂͿ� �ĂƚĂƐ� ƵƐŝĂ� ŵŝŶŝŵƵŵ� ĐĂůŽŶ� ƉĞŵĞŐĂŶŐ�
ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ͕� ƉĞŵĞŐĂŶŐ� ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ�
ƵƚĂŵĂ� ĂĚĂůĂŚ� Ϯϭ� ƚĂŚƵŶ� ĂƚĂƵ� ƚĞůĂŚ� ŬĂǁŝŶ�
sedangkan pemegang kartu kredit 
ƚĂŵďĂŚĂŶ� ĂĚĂůĂŚ� ϭϳ� ƚĂŚƵŶ� ĂƚĂƵ� ƚĞůĂŚ�
ŬĂǁŝŶ͘

ďͿ� �ĂƚĂƐ� ŵŝŶŝŵƵŵ� ƉĞŶŐŚĂƐŝůĂŶ� ĐĂůŽŶ�
ƉĞŵĞŐĂŶŐ� ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ� ĂĚĂůĂŚ� ZƉϯ� ũƵƚĂ�
per bulan.

ĐͿ� �ĂƚĂƐ� ŵĂŬƐŝŵƵŵ� ƉůĂĨŽŶ� ŬƌĞĚŝƚ� ǇĂŶŐ�
ĚŝďĞƌŝŬĂŶ� ŬĞƉĂĚĂ� ƐĂƚƵ� ŽƌĂŶŐ� ƉĞŵĞŐĂŶŐ�
ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ� ƐĞĐĂƌĂ� ŬƵŵƵůĂƚŝĨ� ĂĚĂůĂŚ�
ƐĞďĞƐĂƌ�ϯ�;ƚŝŐĂͿ�ŬĂůŝ�ƉĞŶŐŚĂƐŝůĂŶ�ƉĞƌ�ďƵůĂŶ͘

ĚͿ� �ĂƚĂƐ� ŵĂŬƐŝŵƵŵ� ũƵŵůĂŚ� ƉĞŶĞƌďŝƚ� ŬĂƌƚƵ�
ŬƌĞĚŝƚ� ǇĂŶŐ� ĚĂƉĂƚ� ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ�
ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ� ŬĞƉĂĚĂ� ƐĞŽƌĂŶŐ� ƉĞŵĞŐĂŶŐ�
ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ� ĂĚĂůĂŚ� ƐĞďĂŶǇĂŬ� Ϯ� ;ĚƵĂͿ�
penerbit kartu kredit saja.

ĞͿ� WĞƌƐĞŶƚĂƐĞ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ŵŝŶŝŵƵŵ� ǇĂŶŐ�
ŚĂƌƵƐ� ĚŝďĂǇĂƌŬĂŶ� ŽůĞŚ� ƉĞŵĞŐĂŶŐ� ŬĂƌƚƵ�
ŬƌĞĚŝƚ� ĂĚĂůĂŚ� ƐĞďĞƐĂƌ� ϭϬй� ĚĂƌŝ� ƚŽƚĂů�
ƚĂŐŝŚĂŶ͘�EĂŵƵŶ�ŚĂů� ŝŶŝ� ƚŝĚĂŬ�ďĞƌůĂŬƵ�ďĂŐŝ�
pemegang kartu kredit yang memiliki 
ŵŝŶŝŵƵŵ� ƉĞŶŐŚĂƐŝůĂŶ� ƐĞďĞƐĂƌ� ZƉϭϬ� ũƵƚĂ�
per bulan. 

Kredit pada dasarnya adalah sebuah 
ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ�ƉŽŬŽŬ� ;ƉƌŝŶƐŝƉŝůͿ� ǇĂŶŐ�ďĞƌƐŝĨĂƚ� ƌŝŝů͘�

35 Suharno, Analisa Kredit, hlm. 40. 
36 Peraturan Bank Indonesia tentang perubahan atas Peraturan Bank Indonesia Nomor 11/11/PBI/2009 tentang 

penyelenggaraan kegiatan alat pembayaran dengan menggunakan  kartu, PBI No. 14 / 2/PBI/ 2012, Pasal  15. 
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Zŝŝů�ĚŝƐŝŶŝ�ďĞƌĂƌƚŝ�ďĂŚǁĂ�ƚĞƌũĂĚŝŶǇĂ�ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ�
ŬƌĞĚŝƚ� ĚŝƚĞŶƚƵŬĂŶ� ŽůĞŚ� ƉĞŶǇĞƌĂŚĂŶ� ƵĂŶŐ�
ŽůĞŚ� ďĂŶŬ� ŬĞƉĂĚĂ� ŶĂƐĂďĂŚ� ĚĞďŝƚƵƌ͘ � �ŝůŝŚĂƚ�
ĚĂƌŝ� ďĞŶƚƵŬŶǇĂ͕� ƵŵƵŵŶǇĂ� ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ� ŬƌĞĚŝƚ�
perbankan menggunakan bentuk perjanjian 
baku�;ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚͿ.ϯϳ��ĞƌŬĂŝƚĂŶ�ĚĞŶŐĂŶ�
ŝƚƵ͕�ŵĞŵĂŶŐ�ĚĂůĂŵ�ƉƌĂŬƚŝŬŶǇĂ�ƉĞƌũĂŶũŝĂŶŶǇĂ�
ƚĞůĂŚ� ĚŝƐĞĚŝĂŬĂŶ� ŽůĞŚ� ƉŝŚĂŬ� ďĂŶŬ� ƐĞďĂŐĂŝ�
kreditur sedangkan debitur hanya mempelajari 
ĚĂŶ� ŵĞŵĂŚĂŵŝŶǇĂ� ĚĞŶŐĂŶ� ďĂŝŬ͘� DĞŶƵƌƵƚ�
�Ś͘�'ĂƚŽƚ�tĂƌĚŽǇŽ�ŵĞŵƉƵŶǇĂŝ�ĨƵŶŐƐŝͲĨƵŶŐƐŝ�
sebagai berikut.ϯϴ

ĂͿ� WĞƌũĂŶũŝĂŶ� ŬƌĞĚŝƚ� ďĞƌĨƵŶŐƐŝ� ƐĞďĂŐĂŝ�
ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ�ƉŽŬŽŬ͘

ďͿ� WĞƌũĂŶũŝĂŶ� ŬƌĞĚŝƚ� ďĞƌĨƵŶŐƐŝ� ƐĞďĂŐĂŝ� ĂůĂƚ�
bukti mengenai batasan-batasan hak dan 
ŬĞǁĂũŝďĂŶ�Ěŝ�ĂŶƚĂƌĂ�ŬƌĞĚŝƚƵƌ�ĚĂŶ�ĚĞďŝƚƵƌ͘

ĐͿ� WĞƌũĂŶũŝĂŶ� ŬƌĞĚŝƚ� ďĞƌĨƵŶŐƐŝ� ƐĞďĂŐĂŝ� ĂůĂƚ�
ƵŶƚƵŬ�ŵĞůĂŬƵŬĂŶ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ŬƌĞĚŝƚ͘

^ĞďĂŐĂŝ� ƐĞďƵĂŚ� ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ͕� ŬƌĞĚŝƚ�
memiliki kemungkinan untuk terlanggar 
ĂƚĂƵ� ďŝĂƐĂ� ĚŝƐĞďƵƚ� ĚĞŶŐĂŶ� ǁĂŶƉƌĞƐƚĂƐŝ͘�
EĂŵƵŶ� ƉĞůĂŶŐŐĂƌĂŶ� ĚĂůĂŵ� ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ� ŬƌĞĚŝƚ�
tidak serta-merta langsung diselesaikan ke 
ƉĞŶŐĂĚŝůĂŶ͕� ƚĞƌĚĂƉĂƚ� ďĞďĞƌĂƉĂ� ůĂŶŐŬĂŚͲ
ůĂŶŐŬĂŚ�ǇĂŶŐ�ŚĂƌƵƐ�ĚŝƚĞŵƉƵŚ�ŽůĞŚ�ƉĞƌďĂŶŬĂŶ�
dalam rangka menyelesaikan kredit 
ďĞƌŵĂƐĂůĂŚ͘��ĂůĂŵ�ƌĂŶŐŬĂ�ŵĞŵĞŶƵŚŝ�ƚƵũƵĂŶ�
ƉĞŵďĂŚĂƐĂŶ� ŝŶŝ� ǇĂŝƚƵ͕� ƉĞƌďĂŶĚŝŶŐĂŶ�ĚĞŶŐĂŶ�
�EW>� ƉĞƌŵĂƐĂůĂŚĂŶ� ǇĂŶŐ� ƉĂůŝŶŐ� ďĂŶǇĂŬ�
ƚĞƌũĂĚŝ� ƉĂĚĂ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� ŬƌĞĚŝƚ� ďĞƌƵƉĂ� ŬĂƌƚƵ�
kredit adalah keterlambatan pembayaran. 
�ŶĐĂŵĂŶ� ƐĂŶŬƐŝ� ǇĂŶŐ� ĚŝďĞƌŝŬĂŶ� ĚĂůĂŵ� ŚĂů�
keterlambatan adalah denda keterlambatan. 
�ĞŶĚĂ� ŬĞƚĞƌůĂŵďĂƚĂŶ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ĂĚĂůĂŚ�
ƐĞũƵŵůĂŚ� ďŝĂǇĂ� ǇĂŶŐ� ĚŝŬĞŶĂŬĂŶ� ŽůĞŚ� ƉŝŚĂŬ�

bank penerbit kepada nasabah pengguna 
kartu kreditnya akibat adanya keterlambatan 
ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ǇĂŶŐ� ĚŝůĂŬƵŬĂŶ� ŽůĞŚ� ŶĂƐĂďĂŚ�
ƚĞƌƐĞďƵƚ͕�ĚŝŵĂŶĂ�ďĂŶŬ�ŵĞŶĞƌŝŵĂ�ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ�
ƚĞƌƐĞďƵƚ� ƐĞƚĞůĂŚ� ůĞǁĂƚ� ƚĂŶŐŐĂů� ũĂƚƵŚ� ƚĞŵƉŽ�
ǇĂŶŐ�ƚĞůĂŚ�ĚŝƚĞƚĂƉŬĂŶ�ŽůĞŚ�ƉŝŚĂŬ�ďĂŶŬ͘��ƌƚŝŶǇĂ͕�
denda ini timbul akibat kelalaian dalam 
membayar tagihan kartu kredit tersebut.

^ĞĐĂƌĂ� ŬŚƵƐƵƐ͕� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ�
mengeluarkan aturan terkait dengan 
ƉĞŶŐĞŶĂĂŶ�ĚĞŶĚĂ�ƚĞƌƐĞďƵƚ͘�,Ăů�ŝŶŝ�ĚŝƚĞƌďŝƚŬĂŶ�
ŵĞůĂůƵŝ� ^ƵƌĂƚ� �ĚĂƌĂŶ� ;^�Ϳ� EŽŵŽƌ� ϭϰͬϭϳͬ
��^W� ƚĂŚƵŶ� ϮϬϭϮ�ŵĞŶŐĞŶĂŝ� ƉĞƌƵďĂŚĂŶ� ĂƚĂƐ�
^ƵƌĂƚ� �ĚĂƌĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ;^�� �/Ϳ� EŽŵŽƌ�
ϭϭͬϭϬͬ��^W� ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂĂŶ� �ůĂƚ�
WĞŵďĂǇĂƌĂŶ� DĞŶŐŐƵŶĂŬĂŶ� <ĂƌƚƵ͘� �ĂůĂŵ�
ƌĞŐƵůĂƐŝ� ǇĂŶŐ� ŵƵůĂŝ� ďĞƌůĂŬƵ� ƐĞũĂŬ� ƚĂŶŐŐĂů� ϳ�
:ƵŶŝ�ϮϬϭϮ�ŝƚƵ͕�ĚŝŬĂƚĂŬĂŶ�ďĂŚǁĂ�ƉĂƌĂ�ƉĞŵĞŐĂŶŐ�
kartu kredit yang terlambat membayar 
tagihan kartu kreditnya akan dikenai denda 
ŬĞƚĞƌůĂŵďĂƚĂŶ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ƐĞďĞƐĂƌ� ϯй�
ĚĂƌŝ� ƚŽƚĂů� ƚĂŐŝŚĂŶ� ǇĂŶŐ� ďĞƌƐĂŶŐŬƵƚĂŶ� ƉĂĚĂ�
ďƵůĂŶ� ƚĞƌƐĞďƵƚ͕� ĚŝŵĂŶĂ� ũƵŵůĂŚ� ŵĂŬƐŝŵĂů�
ĚĞŶĚĂ� ǇĂŶŐ� ďŝƐĂ� ĚŝŬĞŶĂŬĂŶ� ŽůĞŚ� ƉŝŚĂŬ� ďĂŶŬ�
ĂĚĂůĂŚ� ƐĞďĞƐĂƌ� ZƉϭϱϬ� ƌŝďƵ͘� ^ĞŵĂŬŝŶ� ƐĞƌŝŶŐ�
ŵĞŶƵŶŐŐĂŬ� ŵĂŬĂ� ŶĂƐĂďĂŚͬĂŬƚŝǀĂ� ƚĞƌƐĞďƵƚ�
ĂŬĂŶ�ƐĞŵĂŬŝŶ�ŵĞŵŝůŝŬŝ�ŐŽůŽŶŐĂŶ�ǇĂŶŐ�ďƵƌƵŬ͕�
ĚŝŵƵůĂŝ� ĚĂƌŝ� ůĂŶĐĂƌ͕ � ĚĂůĂŵ�ƉĞƌŚĂƚŝĂŶ� ŬŚƵƐƵƐ͕�
ŬƵƌĂŶŐ�ůĂŶĐĂƌ͕ �ĚŝƌĂŐƵŬĂŶ�ŚŝŶŐŐĂ�ŵĂĐĞƚ͘ϯϵ

b. Persamaan dan Perbedaan antara 
Skema Pembayaran Buy Now, Pay 
Later dan Sistem Kredit Perbankan 
Konvensional

^ĞƉĞƌƚŝ�ǇĂŶŐ�ƚĞůĂŚ�ĚŝƐĞďƵƚŬĂŶ�ĚĂůĂŵ�ƉŽŬŽŬ�
ƉĞŵďĂŚĂƐĂŶ�ƐĞďĞůƵŵŶǇĂ͕�Buy Now, Pay Later 

37 Hemansyah, Hukum Perbankan Nasional, hlm. 71.
38 Ibid. hlm. 72. 
39 PBI No. 8/2/PBI/2006 tentang Perubahan Atas PBI  No. 7/2/PBI/2005 tentang Penilaian Kualitas Aktiva Bank 

Umum, Pasal 12 ayat  (3).
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sŽůƵŵĞ�ϵ�EŽŵŽƌ�Ϯ͕��ŐƵƐƚƵƐ�ϮϬϮϬ

;�EW>) adalah layanan pinjaman online tanpa 
ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ� ǇĂŶŐ� ŵĞŵƵŶŐŬŝŶŬĂŶ� ŬŽŶƐƵŵĞŶ�
membayar suatu transaksi di kemudian 
ŚĂƌŝ͕� ďĂŝŬ� ĚĞŶŐĂŶ� ƐĞŬĂůŝ� ďĂǇĂƌ� ĂƚĂƵ� ĚĞŶŐĂŶ�
mencicilϰϬ sedangkan kredit adalah penyediaan 
uang atau tagihan yang dapat dipersamakan 
dengan itu berdasarkan persetujuan atau 
kesepakatan pinjam meminjam antara bank 
ĚĞŶŐĂŶ� ƉŝŚĂŬ� ůĂŝŶ� ǇĂŶŐ� ŵĞǁĂũŝďŬĂŶ� ƉŝŚĂŬ�
peminjam untuk melunasi hutangnya setelah 
ũĂŶŐŬĂ� ǁĂŬƚƵ� ƚĞƌƚĞŶƚƵ� ĚĞŶŐĂŶ� ƉĞŵďĞƌŝĂŶ�
bunga.ϰϭ� �Ăƌŝ� ƉĞŵĂƉĂƌĂŶ� ƚĞƌƐĞďƵƚ� ƐĞŬŝƌĂŶǇĂ�
ĚĂƉĂƚ� ĚŝƚĞŵƵŬĂŶ� ŬĞŵŝƌŝƉĂŶ� ĚĂƌŝ� �EW>� ĚĂŶ�
kredit perbankan dikarenakan adanya banyak 
kesamaan unsur. 

Pertama,�ĞƐĞŶƐŝĂůŝƚĂƐ��EW>�ĂƚĂƵƉƵŶ�ŬƌĞĚŝƚ�
perbankan adalah sama-sama kepercayaan. 
�ĚĂŶǇĂ� ŬĞǇĂŬŝŶĂŶ� ĚĂƌŝ� ŬƌĞĚŝƚƵƌ� ďĂŚǁĂ�
penerima pinjaman atau debitur akan 
ŵĞŶŐĞŵďĂůŝŬĂŶ�ƉŝŶũĂŵĂŶ�ƚĞƉĂƚ�ǁĂŬƚƵ�ĂĚĂůĂŚ�
ĞƐĞŶƐŝ� ĚĂƌŝ� �EW>� ĂƚĂƵƉƵŶ� ŬƌĞĚŝƚ� ƉĞƌďĂŶŬĂŶ͘�
<ĞĚƵĂ͕� ƵŶƐƵƌ� ũĂŶŐŬĂ�ǁĂŬƚƵ� ǇĂŝƚƵ�ŵĂƐĂ� ǇĂŶŐ�
memisahkan antara pemberian pinjaman dan 
pengembalian uang pinjaman juga terdapat 
dalam kedua hal tersebut. <ĞƚŝŐĂ͕� ĂĚĂŶǇĂ�
ƉŽƚĞŶƐŝ� ƌŝƐŝŬŽ� ƐĞďĂŐĂŝ� ĂŬŝďĂƚ� ĚĂƌŝ� ũĂŶŐŬĂ�
ǁĂŬƚƵ� ǇĂŶŐ� ŵĞŵŝƐĂŚŬĂŶ� ĂŶƚĂƌĂ� ƉĞŵďĞƌŝĂŶ�
pinjaman dan pengembalian pinjaman terkait 
gagal bayar atau terlambat mengembalikan 
pinjaman selalu ada dalam dua hal tersebut. 
<ĞĞŵƉĂƚ͕�ƵŶƐƵƌ� ƚĞƌĚĂƉĂƚ�ƉƌĞƐƚĂƐŝ�ĂƚĂƵ�ŽďũĞŬ�
ŬƌĞĚŝƚ� ;ďŝĂƐĂŶǇĂ� ĂĚĂůĂŚ� ƉŝŶũĂŵĂŶ� ƵĂŶŐͿ�
ƐĂŵĂͲƐĂŵĂ� ŵĞŶũĂĚŝ� ƉŽŬŽŬ� ĚĂƌŝ� �EW>� ĚĂŶ�
ŬƌĞĚŝƚ�ƉĞƌďĂŶŬĂŶ͘�^ĞůĂŝŶ�ĚĂƌŝ�ƵŶƐƵƌͲƵŶƐƵƌŶǇĂ�
ŵĞƚŽĚĞ�ĂƚĂƵ�ƐŬĞŵĂ�ĚĂƌŝ��EW>�ũƵŐĂ�ƐĂŶŐĂƚ�ŵŝƌŝƉ�

dengan salah satu jenis kredit perbankan yaitu 
ŬƌĞĚŝƚ�ũĂŶŐŬĂ�ƉĞŶĚĞŬ�ƚĞƌŬŚƵƐƵƐ�ĨĂƐŝůŝƚĂƐ�ŬĂƌƚƵ�
ŬƌĞĚŝƚ͘��ĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ�WĂƐĂů�ϭ�ĂǇĂƚ�ϰ�WĞƌĂƚƵƌĂŶ�
�ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� EŽ͘ϭϰͬϮͬW�/ͬϮϬϭϮ� ƚĞŶƚĂŶŐ�
WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂĂŶ� <ĞŐŝĂƚĂŶ� �ůĂƚ� WĞŵďĂǇĂƌĂŶ�
�ĞŶŐĂŶ� DĞŶŐŐƵŶĂŬĂŶ� <ĂƌƚƵ� ŵĞŶǇĂƚĂŬĂŶ�
ďĂŚǁĂϰϮ͗�

͟<ĂƌƚƵ� <ƌĞĚŝƚ� ĂĚĂůĂŚ� �ůĂƚ� WĞŵďĂǇĂƌĂŶ�
ĚĞŶŐĂŶ�DĞŶŐŐƵŶĂŬĂŶ�<ĂƌƚƵ�;�WD<Ϳ�ǇĂŶŐ�ĚĂƉĂƚ�
digunakan untuk melakukan pembayaran atas 
ŬĞǁĂũŝďĂŶ� ǇĂŶŐ� ƚŝŵďƵů� ĚĂƌŝ� ƐƵĂƚƵ� ŬĞŐŝĂƚĂŶ�
ĞŬŽŶŽŵŝ͕� ƚĞƌŵĂƐƵŬ� ƚƌĂŶƐĂŬƐŝ� ƉĞŵďĞůĂŶũĂĂŶ�
ĂƚĂƵ�ƵŶƚƵŬ�ŵĞůĂŬƵŬĂŶ�ƉĞŶĂƌŝŬĂŶ�ƚƵŶĂŝ͕�ĚŝŵĂŶĂ�
ŬĞǁĂũŝďĂŶ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ƉĞŵĞŐĂŶŐ� ŬĂƌƚƵ�
ĚŝƉĞŶƵŚŝ� ƚĞƌůĞďŝŚ� ĚĂŚƵůƵ� ŽůĞŚ� ĂĐƋƵŝƌĞƌ atau 
ƉĞŶĞƌďŝƚ͕� ĚĂŶ�ƉĞŵĞŐĂŶŐ� ŬĂƌƚƵ� ďĞƌŬĞǁĂũŝďĂŶ�
ƵŶƚƵŬ� ŵĞůĂŬƵŬĂŶ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ƉĂĚĂ� ǁĂŬƚƵ�
yang telah disepakati baik dengan pelunasan 
ƐĞĐĂƌĂ�ƐĞŬĂůŝŐƵƐ�;ĐŚĂƌŐĞ�ĐĂƌĚͿ�ĂƚĂƵƉƵŶ�ĚĞŶŐĂŶ�
ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ�ƐĞĐĂƌĂ�ĂŶŐƐƵƌĂŶ͘͟

^ĞĐĂƌĂ� ƐŬĞŵĂƚŝƐ� ĚĂŶ� ŵĞƚŽĚŽůŽŐŝƐ� �EW>�
ŵŝƌŝƉ�ĚĞŶŐĂŶ�ĨĂƐŝůŝƚĂƐ�ŬƌĞĚŝƚ�ƉĞƌďĂŶŬĂŶ�ŬĂƌƚƵ�
ŬƌĞĚŝƚ� ŬĂƌĞŶĂ� ĨƵŶŐƐŝŶǇĂ� ǇĂŶŐ� ƵŶƚƵŬ� ƚƵũƵĂŶ�
ŬŽŶƐƵŵƐŝ� ĚĂŶ� ũĂŶŐŬĂŶǇĂ� ǇĂŶŐ� ƉĞŶĚĞŬ͕� ůĞďŝŚ�
ůĂŶũƵƚ� � ŵŽĚĞů� ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ� ǇĂŶŐ� ƐĂŵĂ� ƉĞƌƐŝƐ�
ĚĞŶŐĂŶ� �EW>� ĂĚĂůĂŚ� ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ� ĚĞŶŐĂŶ�
ƉĞŶĂƌŝŬĂŶ� ŬƌĞĚŝƚ� ƚŝĂƉ� ƚƌĂŶƐĂŬƐŝ͕� ŬĂƌĞŶĂ�
ďŝĂƐĂŶǇĂ� ĚĂůĂŵ� ƐŬĞŵĂ� ƉĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂ� �EW>�
ŬƌĞĚŝƚ� ĚŝůĂŬƵŬĂŶ� ŽůĞŚ� ƉĞŵŝŶũĂŵ� ƵĂŶŐ� ƐĞƚŝĂƉ�
melakukan transaksi.

�ŝƚŝŶũĂƵ� ĚĂƌŝ� ĂƐƉĞŬ� ŚƵŬƵŵ� ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ͕�
barulah mulai terlihat perbedaan yang 
ŵĞŶĐŽůŽŬ�ĂŶƚĂƌĂ�ŬƌĞĚŝƚ�ƉĞƌďĂŶŬĂŶ�ĚĂŶ��EW>͘�
Kredit perbankan pada dasarnya adalah sebuah 
ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ�ƉŽŬŽŬ� ;ƉƌŝŶƐŝƉŝůͿ� ǇĂŶŐ�ďĞƌƐŝĨĂƚ� ƌŝŝů͘�

40 Undang-Undang Nomor 10 Tahun 1998 tentang Perubahan Atas Undang-Undang Nomor 7 Tahun 1992 tentang 
Perbankan, Pasal 1 butir 11.

41 ”Waspadai Skema Pay Later Yang Malah Menjadi Pain Later”, https://www.cigna.co.id/health wellness/waspada-
skema-pay-later. 

42 PBI No. 14/2/PBI/2012, Pasal 1 ayat (4).
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Zŝŝů�ĚŝƐŝŶŝ�ďĞƌĂƌƚŝ�ďĂŚǁĂ�ƚĞƌũĂĚŝŶǇĂ�ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ�
ŬƌĞĚŝƚ�ĚŝƚĞŶƚƵŬĂŶ�ŽůĞŚ�ƉĞŶǇĞƌĂŚĂŶ�ƵĂŶŐ�ŽůĞŚ�
bank kepada nasabah debitur.ϰϯ� ^ĞĚĂŶŐŬĂŶ�
�EW>� Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĚŝŬĂƚĞŐŽƌŝŬĂŶ� ƐĞďĂŐĂŝ�
perjanjian ƉĞĞƌ� ƚŽ� ƉĞĞƌ� ůĞŶĚŝŶŐ yang adalah 
salah satu fintech� ĚĂŶ� ĚŝŐŽůŽŶŐŬĂŶ� ƐĞďĂŐĂŝ�
lembaga keuangan bukan bank. Perjanjian 
ƉĞĞƌ� ƚŽ� ƉĞĞƌ� ůĞŶĚŝŶŐ seperti yang telah 
disebutkan sebelumnya meliputi perjanjian 
antara penyelenggara dengan pemberi 
ƉŝŶũĂŵĂŶ͖� ĚĂŶ� ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ� ĂŶƚĂƌĂ� ƉĞŵďĞƌŝ�
pinjaman dengan penerima pinjaman.ϰϰ 
^ĞŚŝŶŐŐĂ�ĚĂƉĂƚ�ĚŝƐĞĚĞƌŚĂŶĂŬĂŶ�ďĂŚǁĂ�ĚĂůĂŵ�
kredit perbankan hanya terdapat hubungan 
hukum antara kedua belah pihak yaitu bank 
sebagai kreditur dan nasabah bank atau 
ƉĞŵŝŶũĂŵ� ƵĂŶŐ� ƐĞďĂŐĂŝ� ĚĞďŝƚƵƌ͕ � ƐĞĚĂŶŐŬĂŶ�
ĚĂůĂŵ��EW>�ƚĞƌĚĂƉĂƚ�ŚƵďƵŶŐĂŶ�ŚƵŬƵŵ�ĂŶƚĂƌĂ�
ketiga pihak yaitu penerima pinjaman sebagai 
ĚĞďŝƚƵƌ͕ � ƉĞŵďĞƌŝ� ƉŝŶũĂŵĂŶ� ĂƚĂƵ� ƉĞŶǇĞĚŝĂ�
ůĂǇĂŶĂŶ�ƐĞďĂŐĂŝ�ŬƌĞĚŝƚƵƌ͕ �ĚĂŶ�ĨŝŶƚĞĐŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ 
selaku penyelenggara layanan pinjam 
ŵĞŵŝŶũĂŵ�ƵĂŶŐ�ďĞƌďĂƐŝƐ�ƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ�
yaitu pihak yang menyalurkan pinjaman 
dan akan menagih pinjaman. Kebiasaan 
ĚĂůĂŵ� ďŝƐŶŝƐ� �EW>� ŵĞŶĞŶƚƵŬĂŶ� ƐĞŶĚŝƌŝ� ũƵŐĂ�
ďĂŚǁĂ� ƚĞƌŬĂĚĂŶŐ� ĨŝŶƚĞĐŚ� ĐŽŵƉĂŶǇ ini akan 
ŵĞŶĞŶƚƵŬĂŶ� ƐĞďĞƌĂƉĂ� ďĞƐĂƌ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� ƐĞƌƚĂ�
berbagai ketentuan pinjam meminjam lainnya 
ǇĂŶŐ�ďŝƐĂ�ĚŝĚĂƉĂƚ�ĐĂůŽŶ�ĚĞďŝƚƵƌ͘ ϰϱ

Perbedaan selanjutnya adalah terkait 
dengan pelaksanaan prinsip kehati-hatian. 
^ĞƉĞƌƚŝ� ǇĂŶŐ� ƚĞůĂŚ� ĚŝƐĞďƵƚŬĂŶ� ƐĞďĞůƵŵŶǇĂ͕�
dalam kredit perbankan prinsip kehati-hatian 
;ƉƌƵĚĞŶƚͿ�ĂĚĂůĂŚ�ƐĂůĂŚ�ƐĂƚƵ�ĂŬŝďĂƚ�ĚĂƌŝ�ĞƐĞŶƐŝ�
kredit itu sendiri yaitu kepercayaan dalam 
suatu pemberian kredit. Peraturan yang 

mengatur mengenai hal tersebut begitu 
ďĂŶǇĂŬ� ĚĂŶ� ŬĞƚĂƚ͘�DĞŶƵƌƵƚ� WĂƐĂů� ϴ�hŶĚĂŶŐͲ
hŶĚĂŶŐ� WĞƌďĂŶŬĂŶ� EŽŵŽƌ� ϳ� dĂŚƵŶ� ϭϵϵϮ�
ŵŝƐĂůŶǇĂ͕�ĚŝĂƚƵƌ�ďĂŚǁĂ�ďĂŶŬ�ǁĂũŝď�ŵĞŵƉƵŶǇĂŝ�
keyakinan akan kesanggupan debitur untuk 
ŵĞůƵŶĂƐŝ� ŬƌĞĚŝƚŶǇĂ͘� ^ĞůĂŶũƵƚŶǇĂ� ƉĞŶũĞůĂƐĂŶ�
ƌĞƐŵŝ� ĂƚĂƐ� WĂƐĂů� ϴ� ƚĞƌƐĞďƵƚ� ŵĞŶĞŐĂƐŬĂŶ�
ďĂŚǁĂ� ƐĞƚŝĂƉ� ďĂŶŬ� ŚĂƌƵƐ� ŵĞŵƉĞƌŚĂƚŝŬĂŶ�
prinsip-prinsip perkreditan yang sehat dan 
harus yakin akan kemampuan debitur untuk 
ŵĞůƵŶĂƐŝ� ŚƵƚĂŶŐŶǇĂ� ĂŐĂƌ� ŵĞŵƉĞƌŽůĞŚ�
ŬĞǇĂŬŝŶĂŶ� ƚĞƌƐĞďƵƚ͘��ĂŶŬ�ǇĂŶŐ�ďĞƌƐĂŶŐŬƵƚĂŶ�
harus pula melakukan penilaian dengan 
ƐĞŬƐĂŵĂ� ĂƚĂƐ� ǁĂƚĂŬ͕� ŬĞŵĂŵƉƵĂŶ͕� ŵŽĚĂů͕�
ĂŐƵŶĂŶ͕�ĚĂŶ�ƉƌŽƐƉĞŬ�ƵƐĂŚĂ�ĚĞďŝƚƵƌ͘ �WĞŶŝůĂŝĂŶ�
ƚĞƌƐĞďƵƚ�ŬĞŵƵĚŝĂŶ�ĚŝŬĞŶĂů�ĚĞŶŐĂŶ�ŶĂŵĂ�ϱ��͛Ɛ�
ŽĨ� �ƌĞĚŝƚ� ĂƚĂƵ�WƌŝŶƐŝƉ� ϱ��� ĚĂůĂŵ�ŬƌĞĚŝƚ� ǇĂŶŐ�
adalah singkatan dari unsur-unsur Character 
;<ĞƉƌŝďĂĚŝĂŶͿ͕� �ĂƉĂĐŝƚǇ� ;<ĂƉĂƐŝƚĂƐͿ͕� �ĂƉŝƚĂů 
;DŽĚĂůͿ͕� Condition of Economy ;<ŽŶĚŝƐŝ�
�ŬŽŶŽŵŝͿ͕�Collateral ;�ŐƵŶĂŶͿ� ƐĞďĂŐĂŝ� ƵŶƐƵƌ�
yang harus ada dalam setiap pemberian 
kredit.

dŝŶĚĂŬ� ůĂŶũƵƚ� ĚĂƌŝ� ƉƌŝŶƐŝƉ� ŬĞŚĂƚŝͲŚĂƚŝĂŶ�
tersebut dapat dilihat kemudian dalam 
ƉĞŶŐĂũƵĂŶ� ŬƌĞĚŝƚ� ƉĞƌďĂŶŬĂŶ͕� ƉĞŶŝůĂŝĂŶ�
ĂŬƚŝǀĂ�ŬƌĞĚŝƚ�ƉĞƌďĂŶŬĂŶ͕�ŚŝŶŐŐĂ�ƉĞŶŐĂǁĂƐĂŶ�
ĚĂŶ� ƉĞŶǇĞůĞƐĂŝĂŶ� ŬƌĞĚŝƚ� ďĞƌŵĂƐĂůĂŚ͕� ǇĂŶŐ�
ĚĂůĂŵ�ŚĂů� ŝŶŝ� ƚĞƌŬŚƵƐƵƐ�ĨĂƐŝůŝƚĂƐ�ŬĂƌƚƵ�ŬƌĞĚŝƚ͘�
WĞŶŐĂũƵĂŶ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ� ĚĂƌŝ� ĚĞďŝƚƵƌ�
ĚŝĂƚƵƌ� ƐĞĐĂƌĂ� ƚĞŐĂƐ� ĚĂůĂŵ� W�/� EŽŵŽƌ� ϭϰͬϮͬ
W�/ͬϮϬϭϮ� ƚĂŶŐŐĂů� ϲ� :ĂŶƵĂƌŝ� ϮϬϭϮ� ƚĞŶƚĂŶŐ�
WĞƌƵďĂŚĂŶ��ƚĂƐ� W�/�EŽŵŽƌ� ϭϭͬϭϭͬW�/ͬϮϬϬϵ͕�
ǇĂŝƚƵ� ŵĞŶƐǇĂƌĂƚŬĂŶ� ďĂƚĂƐ� ƵƐŝĂ͕� ďĂƚĂƐ�
ŵŝŶŝŵƵŵ� ƉĞŶŐŚĂƐŝůĂŶ͕� ďĂƚĂƐ� ŵĂŬƐŝŵƵŵ�
ŬƌĞĚŝƚ͕�ďĂƚĂƐ�ŵĂŬƐŝŵƵŵ� ũƵŵůĂŚ�ŬĂƌƚƵ�ŬƌĞĚŝƚ͕�
dan persentase pembayaran yang harus 

43 Hermansyah, Hukum Perbankan Nasional, hlm.71
44 POJK No. 77/POJK.01/2016, Ps. 18. 
45 POJK No. 77/POJK.01/2016, Ps. 1 angka 8. Ps. 1 angka 7. Ps. 1 angka 8.
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sŽůƵŵĞ�ϵ�EŽŵŽƌ�Ϯ͕��ŐƵƐƚƵƐ�ϮϬϮϬ

ĚŝďĂǇĂƌŬĂŶ� ŽůĞŚ� ƉĞŵĞŐĂŶŐ� ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ͘ϰϲ 
,Ăů� ƚĞƌƐĞďƵƚ� ĚŝůĂŬƵŬĂŶ� ƵŶƚƵŬ� ŵĞůŝŚĂƚ� ƐǇĂƌĂƚ�
ĂƚĂƵ� ƉƌŝŶƐŝƉ� ϱ� �� ĚŝƉĞŶƵŚŝ� ĂƚĂƵ� ƚŝĚĂŬ� ŽůĞŚ�
ƉĞŶŐĂũƵ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ͘� ƚĞƌŬĂŝƚ� ĚĞŶŐĂŶ�
ƉĞŶŐŐŽůŽŶŐĂŶ� ĚĂŶ� ƉĞŶŝůĂŝĂŶ� ĂŬƚŝǀĂ� ŬƌĞĚŝƚ�
ĚŝĂƚƵƌ� ĚĂůĂŵ� WĞƌĂƚƵƌĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ�
EŽŵŽƌ� ϴͬϮͬW�/ͬϮϬϬϲ� ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞƌƵďĂŚĂŶ�
�ƚĂƐ� WĞƌĂƚƵƌĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� EŽŵŽƌ� ϳͬϮͬ
W�/ͬϮϬϬϱ� ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞŶŝůĂŝĂŶ� <ƵĂůŝƚĂƐ� �ŬƚŝǀĂ�
�ĂŶŬ� hŵƵŵ͘� /ƐƚŝůĂŚ� ŝŶŝ� ĂĚĂůĂŚ� ŝƐƚŝůĂŚ� ǇĂŶŐ�
ĚŝŐƵŶĂŬĂŶ�ƵŶƚƵŬ�ŵĞŶƵŶũƵŬŬĂŶ�ƉĞŶŐŐŽůŽŶŐĂŶ�
ŬƌĞĚŝƚ� ďĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ� ŬŽůĞŬƚŝďŝůŝƚĂƐ� ŬƌĞĚŝƚ�
ƐĞƐĞŽƌĂŶŐ͕� ǇĂŝƚƵ� ĚŝŵƵůĂŝ� ĚĂƌŝ� ůĂŶĐĂƌ͕ � ĚĂůĂŵ�
ƉĞƌŚĂƚŝĂŶ� ŬŚƵƐƵƐ͕� ŬƵƌĂŶŐ� ůĂŶĐĂƌ͕ � ĚŝƌĂŐƵŬĂŶ�
ŚŝŶŐŐĂ� ŵĂĐĞƚ͕� ƐĞŚŝŶŐŐĂ� ďĂŶŬ� ĂŬĂŶ� ƐĞŵĂŬŝŶ�
ragu untuk memberikan kredit kepada 
ĚĞďŝƚƵƌ� ĂƚĂƵ� ĐĂůŽŶ� ĚĞďŝƚƵƌ� ǇĂŶŐ� ŵĞŵŝůŝŬŝ�
ŬŽůĞŬƚŝďŝůŝƚĂƐ�ƌĞŶĚĂŚ͘ϰϳ�dĞƌŬĂŝƚ�ĚĞŶŐĂŶ�ƚĞƌũĂĚŝ�
ŐĂŐĂů�ďĂǇĂƌ�ĂƚĂƵ�ƚĞƌůĂŵďĂƚ�ďĂǇĂƌ�ŽůĞŚ�ĚĞďŝƚƵƌ�
^ĞĐĂƌĂ�ŬŚƵƐƵƐ͕��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ŵĞŶŐĞůƵĂƌŬĂŶ�
aturan terkait dengan pengenaan denda 
ƚĞƌƐĞďƵƚ͘� ,Ăů� ŝŶŝ� ĚŝƚĞƌďŝƚŬĂŶ� ŵĞůĂůƵŝ� ^ƵƌĂƚ�
�ĚĂƌĂŶ� ;^�Ϳ� EŽŵŽƌ� ϭϰͬϭϳͬ��^W� ƚĂŚƵŶ� ϮϬϭϮ�
ŵĞŶŐĞŶĂŝ� ƉĞƌƵďĂŚĂŶ� ĂƚĂƐ� ^ƵƌĂƚ� �ĚĂƌĂŶ�
�ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ;^�� �/Ϳ� EŽŵŽƌ� ϭϭͬϭϬͬ��^W�
ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂĂŶ� �ůĂƚ� WĞŵďĂǇĂƌĂŶ�
DĞŶŐŐƵŶĂŬĂŶ�<ĂƌƚƵ͘��ĂůĂŵ�ƌĞŐƵůĂƐŝ�ƚĞƌƐĞďƵƚ͕�
ĚŝŬĂƚĂŬĂŶ�ďĂŚǁĂ�ƉĂƌĂ�ƉĞŵĞŐĂŶŐ�ŬĂƌƚƵ�ŬƌĞĚŝƚ�
yang terlambat membayar tagihan kartu 
kreditnya akan dikenai denda keterlambatan 
ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ƐĞďĞƐĂƌ� ϯй� ĚĂƌŝ� ƚŽƚĂů� ƚĂŐŝŚĂŶ�
ǇĂŶŐ� ďĞƌƐĂŶŐŬƵƚĂŶ� ƉĂĚĂ� ďƵůĂŶ� ƚĞƌƐĞďƵƚ͕�
dimana jumlah maksimal denda yang bisa 
ĚŝŬĞŶĂŬĂŶ� ŽůĞŚ� ƉŝŚĂŬ� ďĂŶŬ� ĂĚĂůĂŚ� ƐĞďĞƐĂƌ�

46 PBI No. 14 / 2 /PBI/ 2012, Ps. 15.
47 PBI No. 8/2/PBI/2006, Ps. 12 ayat (3)
48 Surat Edaran Bank Indonesia tentang perubahan atas Surat Edaran Bank Indonesia Nomor 11/10/DASP tentang 

Penyelenggaraan Alat Pembayaran Menggunakan Kartu, SE BI Nomor 14/17/DASP tahun 2012.
49 Indonesia, Otoritas Jasa Keuangan, POJK No. 77/POJK.01/2016, Ps. 21.

ZƉϭϱϬ�ƌŝďƵ͘ϰϴ�,Ăů�ƚĞƌƐĞďƵƚůĂŚ�ŬĞŵƵĚŝĂŶ�ǇĂŶŐ�
menjadikan perbankan disebut sebagai salah 
satu bidang yang sangat ŚĞĂǀŝůǇ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ͘

�ŝ� ƐŝƐŝ� ůĂŝŶ� ĂƚƵƌĂŶ� ŵĞŶŐĞŶĂŝ� �EW>� Ěŝ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ďĞůƵŵ� ŵĞŶŐĞŶĂů� ĚĂŶ� ŵĞŶŐĂƚƵƌ�
mengenai prinsip kehati-hatian dan 
ƉĞŶĞƌĂƉĂŶ� ĚĂƌŝ� ƉƌŝŶƐŝƉ� ƚĞƌƐĞďƵƚ͘� �ĞƌŬĂŝƚĂŶ�
ĚĞŶŐĂŶ�ŵŝƚŝŐĂƐŝ� ƌŝƐŝŬŽ�ŵŝƐĂůŬĂŶ�ŚĂŶǇĂ�ĚŝĂƚƵƌ�
mengenai keharusan perusahaan untuk 
ŵĞůĂŬƵŬĂŶ� ŵŝƚŝŐĂƐŝ� ƌŝƐŝŬŽ� ƚĂŶƉĂ� ŵĞƌŝŶĐŝŬĂŶ�
ŵĞŶŐĞŶĂŝ�ĂƉĂ�ƐĂũĂ�ǇĂŶŐ�ƉĞƌůƵ�ĚŝůĂŬƵŬĂŶ�ŽůĞŚ�
ƉĞƌƵƐĂŚĂĂŶ�ĚĂůĂŵ�ƌĂŶŐŬĂ�ŵĞŵŝƚŝŐĂƐŝ�ƌŝƐŝŬŽ͘ϰϵ 

�ŽŶƚŽŚ� ůĂŝŶ� ĂĚĂůĂŚ� ŵĞŶŐĞŶĂŝ� ƉĞŶŐĂũƵĂŶ�
ĂƉůŝŬĂƐŝ͕�ĂƚĂƵ�ƉĞŶǇĞůĞƐĂŝĂŶ�ŬƌĞĚŝƚ�ďĞƌŵĂƐĂůĂŚ�
ũƵŐĂ� ƚŝĚĂŬ� ĂĚĂ� ƉĞŶŐĂƚƵƌĂŶ� ƐĞĐĂƌĂ� ƌŝŶĐŝŶǇĂ͕�
dalam arti lain diserahkan kepada masing-
masing ĨŝŶƚĞĐŚ� ĐŽŵƉĂŶǇ͘� �ĂůĂŵ� ŚĂů� ŝŶŝ�
ĐŽŶƚŽŚ� ǇĂŶŐ� ŬĂŵƵ� ĂŶĂůŝƐĂ� ĚĂůĂŵ� ƚƵůŝƐĂŶ�
ŝŶŝ� ĂĚĂůĂŚ� KsK� Paylater͕� ƐǇĂƌĂƚ� ƵŶƚƵŬ�
ŵĞŶĚĂƉĂƚŬĂŶ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� KsK� Paylater yakni 
ĚĞŶŐĂŶ�ŵĞŶŐŝƐŝ�ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ�ƉƌŝďĂĚŝ͕�ŵĞŶǇĞƚƵũƵŝ�
ƐǇĂƌĂƚ�ĚĂŶ�ŬĞƚĞŶƚƵĂŶ͕�ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ�ĨŽƚŽ�<ĂƌƚƵ�
dĂŶĚĂ� WĞŶĚƵĚƵŬ� ;�Ͳ<dWͿ� ĚĂŶ� ŵĞŶǇĞƚƵũƵŝ�
ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� ƉŝŶũĂŵĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ� ƉĂƌƚŶĞƌ�
KsK� ;ƚĞƌůĂŵƉŝƌ� Ěŝ� ^ǇĂƌĂƚ� ĚĂŶ� <ĞƚĞŶƚƵĂŶͿ͕�
ŬĞŵƵĚŝĂŶ� ƉƌŽƐĞƐ� ƉĞŶŐĂũƵĂŶ� ĂƉůŝŬĂƐŝ� KsK�
PayLater� ƚĞƌƐĞďƵƚ� ŵĂŬƐŝŵĂů� ϭǆϮϰ� ũĂŵ͕� ĚĂŶ�
ĂŬĂŶ� ĚŝďĞƌŝŬĂŶ� ŶŽƚŝĨŝŬĂƐŝ� ƉĂĚĂ� ĂƉůŝŬĂƐŝ� KsK�
ĂƉĂďŝůĂ� ƚĞůĂŚ� ƐĞůĞƐĂŝ� ĚŝƉƌŽƐĞƐ͘� ^ĞŚŝŶŐŐĂ�
ƉƌŽƐĞƐ�ƉĞŶŐĂũƵĂŶ�ĚĂƉĂƚ�ĚŝŬĂƚĂŬĂŶ�ůĞďŝŚ�ƚŝĚĂŬ�
berhati-hati dari kredit perbankan dan juga 
ƚŝĚĂŬ�ŵĞŶŐŐƵŶĂŬĂŶ�ƉƌŝŶƐŝƉ�ϱ���ǇĂŶŐ�ďŝĂƐĂŶǇĂ�
digunakan bank dalam menyetujui atau tidak 
ŵĞŶǇĞƚƵũƵŝ�ƉĞŶŐĂũƵĂŶ�ŬĂƌƚƵ�ŬƌĞĚŝƚ�ŽůĞŚ�ĐĂůŽŶ�
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debitur.ϱϬ� dĞƌŬĂŝƚ� ĚĞŶŐĂŶ� ŬĞƚĞƌůĂŵďĂƚĂŶ�
ŬĞďŝũĂŬĂŶ�KsK�ƉĂǇůĞƚĞƌ�juga mengatur sendiri 
ďĂŚǁĂ� ƐĞƚĞůĂŚ� ũĂƚƵŚ� ƚĞŵƉŽ͕� ƐĞŵƵĂ� ƚĂŐŝŚĂŶ�
yang belum terbayar akan dikenakan bunga 
ƐŝƐĂ�ƚĂŐŝŚĂŶ�ƐĞďĞƐĂƌ�Ϭ͕ϭй�ƐĞƚŝĂƉ�ŚĂƌŝŶǇĂ�ĚĂŶ�
akan ditagih pada tagihan berikutnya.ϱϭ 

Perbedaan terakhir adalah terkait cara 
mendapatkan keuntungan dari kredit 
ƉĞƌďĂŶŬĂŶ� ĚĂŶ� �EW>͘� �ŝƐĞďƵƚŬĂŶ� ĚĂůĂŵ�
ĚĞĨŝŶŝƐŝ�ĚŝĂǁĂů�ďĂŚǁĂ�ƐĂůĂŚ�ƐĂƚƵ�ƵŶƐƵƌ�ŬƌĞĚŝƚ�
ƉĞƌďĂŶŬĂŶ� ŵĞŶƵƌƵƚ� hh� ƉĞƌďĂŶŬĂŶ� ĂĚĂůĂŚ�
adanya bunga. Keuntungan utama bisnis 
ƉĞƌďĂŶŬĂŶ�ĚŝĂŵďŝů�ĚĂƌŝ�ďƵŶŐĂ�ƚĞƌƐĞďƵƚ͕�ĂƚĂƵ�
lebih lengkapnya selisih antara bunga dari 
sumber-sumber dana dengan bunga yang 
ĚŝƚĞƌŝŵĂ�ĚĂƌŝ�ĂůŽŬĂƐŝ�ĚĂŶĂ�ƚĞƌƚĞŶƚƵ͘��ĂŐŝ�ƉĂƌĂ�
ƉŝŚĂŬ� ;ŵĂƐǇĂƌĂŬĂƚ� ĚĂŶ� ƉĞŶŐƵƐĂŚĂͿ� ƐĞďĂŐĂŝ�
ƉĞŶĞƌŝŵĂ� ŬƌĞĚŝƚ� ĚŝŚĂƌĂƉŬĂŶ� ŵĞŵƉĞƌŽůĞŚ�
nilai tambah untuk dapat mengembangkan 
usahanya agar mereka lebih maju.ϱϮ�̂ ĞĚĂŶŐŬĂŶ�
ĚĂůĂŵ� ƐŬĞŵĂ� �EW>� ĚĂůĂŵ� ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ�
pinjaman tidak mengenakan bunga atau 
interest.

DĞƐŬŝƉƵŶ� ƚĞƌĚĂƉĂƚ� ŬĞƐĂŵĂĂŶͲŬĞƐĂŵĂĂŶ�
ǇĂŶŐ�ƐĂŶŐĂƚ�ŵĞŶĚĂƐĂƌ�ƉĂĚĂ�ƵŶƐƵƌͲƵŶƐƵƌ�ƉŽŬŽŬ�
dan esensial dari kredit perbankan terkhusus 
ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ� ĚĂŶ� �EW>� ƚĞƌŶǇĂƚĂ�
ƐƚĂƚƵƐ�ƋƵŽ�Ěŝ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ƐĂĂƚ�ŝŶŝ�ŵĞŶƵŶũƵŬŬĂŶ�
ƚĞƌĚĂƉĂƚ� ƉĞƌďĞĚĂĂŶ� ǇĂŶŐ� ŵĞŶĐŽůŽŬ� ĚĂůĂŵ�
ƚĂƚĂŶĂŶ� ƉĞŶŐĂƚƵƌĂŶ͕� ƵƚĂŵĂŶǇĂ� ŬĂƌĞŶĂ� �EW>�
adalah salah satu bagian dalam fintech yang 
ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ůĞŵďĂŐĂ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ďƵŬĂŶ� ďĂŶŬ͕�
kemudian perbedaan paling terasa adalah 
karena masih minimnya peraturan yang 
mengatur mengenai prinsip kehati-hatian 
ĚĂŶ� ƉĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ� ƉƌŝŶƐŝƉ� ŬĞŚĂƚŝͲŚĂƚŝĂŶ͕�

dan terakhir mengenai cara mendapatkan 
keuntungan. Perbedaan-perbedaan tersebut 
ŬĞŵƵĚŝĂŶ� ďĞƌŝƐŝŬŽ� ŵĞŶŝŵďƵůŬĂŶ� ŝƐƵͲŝƐƵ�
ĚĂůĂŵ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƐŝ� ĚĂƌŝ� �EW>� Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕�
hal tersebut yang akan kemudian dibahas 
dalam bagian selanjutnya.

c. Risiko dan Potensi Isu dalam 
Implementasi Skema Pembayaran Buy 
Now, Pay Later

�ĞƌŬĂŝƚĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ� ƉĞŶŐŐƵŶĂĂŶ� ƚĞŬŶŽůŽŐŝ�
ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ�ĚĂŶ�ŝŶŽǀĂƐŝ�Ěŝ�ƐĞŬƚŽƌ�ũĂƐĂ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ�
Ěŝ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕�ďĞƌĂŐĂŵ�ůĂǇĂŶĂŶ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ�ǇĂŶŐ�
ŵĞŵĂŶĨĂĂƚŬĂŶ�ƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ�ĂƚĂƵ�ƚĞůĂŚ�
ŵĞŶũĂĚŝ� ŚĂů� ǇĂŶŐ� ƵŵƵŵ�Ěŝ�ŵĂƐǇĂƌĂŬĂƚ͕� ďĂŝŬ�
ǇĂŶŐ�ĚŝƚĂǁĂƌŬĂŶ�ŽůĞŚ�ůĞŵďĂŐĂ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ�ǇĂŶŐ�
ĚŝĂǁĂƐŝ� ŽůĞŚ� K:<� ŵĂƵƉƵŶ� ǇĂŶŐ� ĚŝƚĂǁĂƌŬĂŶ�
ŽůĞŚ� ƉĞƌƵƐĂŚĂĂŶ� ƐƚĂƌƚͲƵƉ� dan diharapkan 
dapat berperan sebagai pendukung untuk 
meningkatkan tingkat inklusi keuangan 
Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘� �ĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ� ƉĞŵďĂŚĂƐĂŶ�
ƐĞďĞůƵŵŶǇĂ͕� ƚĞůĂŚ� ĚŝƚĞŵƵŬĂŶ� ďĞďĞƌĂƉĂ�
perbedaan maupun kesamaan unsur antara 
ƐŬĞŵĂ� �EW>� ĚĂŶ� ŬƌĞĚŝƚ� ƉĂĚĂ� ƉĞƌďĂŶŬĂŶ�
ŬŽŶǀĞŶƐŝŽŶĂů͘� �ƉĂďŝůĂ� ĚŝƚŝŶũĂƵ� ůĞďŝŚ� ůĂŶũƵƚ͕�
khususnya mengenai perbedaan antara kedua 
ŵĞŬĂŶŝƐŵĞ� ƉŝŶũĂŵĂŶ� ƚĞƌƐĞďƵƚ͕� ŵĂŬĂ� ĚĂƉĂƚ�
ĚŝƚĂƌŝŬ� ŬĞƐŝŵƉƵůĂŶ� ďĂŚǁĂ� ƚĞƌĚĂƉĂƚ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�
issues� ďĞƌƵƉĂ� ƌŝƐŝŬŽ� ŚƵŬƵŵ� ŵĂƵƉƵŶ� ƌŝƐŝŬŽ�
keuangan pada skema pembayaran melalui 
�EW>͘�

Pertama͕�ƉĂĚĂ�ƐŬĞŵĂ��EW>�ƚŝĚĂŬ�ƚĞƌĚĂƉĂƚ�
WƌŝŶƐŝƉ� ϱ�� ĚĂůĂŵ� ƉĞŵďĞƌŝĂŶ� ƉŝŶũĂŵĂŶŶǇĂ͘�
&ŝŶƚĞĐŚ� ĐŽŵƉĂŶǇ selaku Penyelenggara yang 
ĂŬĂŶ� ŵĞŶĞŶƚƵŬĂŶ� ƐĞďĞƌĂƉĂ� ďĞƐĂƌ� ĨĂƐŝůŝƚĂƐ�
serta berbagai ketentuan pinjam meninjam 

50 ”Ovo Help Center”,  https://www.ovo.id/helpcenter/article/360028038351, diakses pada 27 April 2020.
51 Ibid. 
52 Suharno, Analisa Kredit, hlm. 2.
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ůĂŝŶŶǇĂ� ǇĂŶŐ� ďŝƐĂ� ĚŝĚĂƉĂƚ� ĐĂůŽŶ� ĚĞďŝƚƵƌ͘ �
^ĞďĂŐĂŝŵĂŶĂ� ƚĞůĂŚ� ĚŝŬĞƚĂŚƵŝ͕� ďĂŚǁĂ� ƵŶƐƵƌ�
ϱ�� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ƵŶƐƵƌ� ǇĂŶŐ� ŚĂƌƵƐ� ĂĚĂ� ĚĂůĂŵ�
ƐĞƚŝĂƉ� ƉĞŵďĞƌŝĂŶ� ŬƌĞĚŝƚ͘� WĂĚĂ� ƐŬĞŵĂ� �EW>͕�
persyaratan pengajuan yang diberikan 
ƚĞƌďŝůĂŶŐ� ŵŝŶŝŵ͕� ƚŝĚĂŬ� ƚĞƌĚĂƉĂƚ� ƐŝƐƚĞŵ�
ƉĞŶŐĂǁĂƐĂŶ�ǇĂŶŐ� ŬŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝĨ� ƐĞƌƚĂ�ďĞůƵŵ�
ĂĚĂ�ƉĞŶŐĂƚƵƌĂŶ�ŵĞŶŐĞŶĂŝ�ƉĞŶŝůĂŝĂŶ�ĂŬƚŝǀĂ�ĚĂƌŝ�
ĐĂůŽŶ� ĚĞďŝƚƵƌ͘ � WĂĚĂŚĂů͕� ƉĞŶŝůĂŝĂŶ� ŵĞŶŐĞŶĂŝ�
ǁĂƚĂŬ͕� ŬĞŵĂŵƉƵĂŶ͕� ŵŽĚĂů͕� ĂŐƵŶĂŶ͕� ĚĂŶ�
ƉƌŽƐƉĞŬ�ƵƐĂŚĂ�ĚĞďŝƚƵƌ�ĂĚĂůĂŚ�ƉĞŶƚŝŶŐ�ĚĂůĂŵ�
ƐƵĂƚƵ�ƉĞƌũĂŶũŝĂŶ�ƉŝŶũĂŵĂŶ�ĂƚĂƵ�ŬƌĞĚŝƚ͘�,ĂůͲŚĂů�
ƚĞƌƐĞďƵƚ� ƚĞŶƚƵ� ĚĂƉĂƚ� ŵĞŶŝŵďƵůŬĂŶ� ƉŽƚĞŶƐŝ�
penilaian yang salah dari Penyelenggara 
ƐĞďĂŐĂŝ�ĐĂůŽŶ�ŬƌĞĚŝƚƵƌ�ĂƚĂƐ�ĐĂůŽŶ�ĚĞďŝƚƵƌŶǇĂ͘�
hŶƚƵŬ�ŝƚƵ͕�ƉĞƌůƵ�ĚŝƉĞƌƚŝŵďĂŶŐŬĂŶ�ůĞďŝŚ�ůĂŶũƵƚ�
ŵĞŶŐĞŶĂŝ� ĂƐƉĞŬ� ŬĞŚĂƚŝͲŚĂƚŝĂŶ� ŽůĞŚ� fintech 
selaku pihak Penyelenggara pinjaman dengan 
ƐŬĞŵĂ��EW>�ĂŐĂƌ�ƚŝĚĂŬ�ŵĞŶŝŵďƵůŬĂŶ�ŬĞƌƵŐŝĂŶ�
pada kedua belah pihak.

<ĞĚƵĂ͕ jika merujuk ke berbagai pem-
ďĞƌŝƚĂĂŶ͕� WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂ� �EW>� ĞŶŐŐĂŶ�
meng gunakan kata utang karena tidak ingin 
menimbulkan kesan buruk yang melekat di 
ĨĂƐŝůŝƚĂƐ�ƉĞŵďŝĂǇĂĂŶ�ǇĂŶŐ�ĚŝƚĂǁĂƌŬĂŶ� fintech 
ŬĞƉĂĚĂ� ŬŽŶƐƵŵĞŶ� ƐĞůĂŬƵ� ĐĂůŽŶ� ĚĞďŝƚƵƌ͘ �
,Ăů� ŝŶŝ� ŝŶŝ� ƚŝĚĂŬ� ƚĞƌůĞƉĂƐ� ĚĂƌŝ� ŬŽŶƐĞƉ� ďŝƐŶŝƐ�
ǇĂŶŐ� ĚŝƌĂŶĐĂŶŐ� ŽůĞŚ� fintech ƉĂǇ� ůĂƚĞƌ. 
�ĞŶƚƵŬ�ŵŽĚŝĨŝŬĂƐŝ� ǇĂŶŐ� ƉĂůŝŶŐ� ƵŵƵŵ�ĂĚĂůĂŚ�
dengan memberikan berbagai kemudahan 
pada pengajuan pinjamannya. Perusahaan 
fintech mendapatkan keuntungan dari biaya 
ŬĞƚĞƌůĂŵďĂƚĂŶ�ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ;late feesͿ͕�ďŝĂǇĂ�
ƉĞŶǇŝŵƉĂŶĂŶ� ĂŬƵŶ� ;ĂĐĐŽƵŶƚͲŬĞĞƉŝŶŐ� ĨĞĞƐͿ�
ƐĞƚŝĂƉ� ďƵůĂŶŶǇĂ͕� ĚĂŶ� ďŝĂǇĂ� ƉĞŵƌŽƐĞƐĂŶ�
;ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ĨĞĞͿ�ƵŶƚƵŬ�ƐĞƚŝĂƉ�ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ�ǇĂŶŐ�
ĚŝůĂŬƵŬĂŶ� ŽůĞŚ� WĞŶŐŐƵŶĂ͘� EĂŵƵŶ͕� ĂƉĂďŝůĂ�
ĚŝƚŝŶũĂƵ�ůĞďŝŚ�ůĂŶũƵƚ͕�ŬĞƚŝŬĂ�ƚĞƌũĂĚŝ�ƚƵŶŐŐĂŬĂŶ�
pembayaran cicilan pinjaman ƉĂǇ�ůĂƚĞƌ͕�ŵĂŬĂ�
ƌŝƐŝŬŽ�ǇĂŶŐ�ĚŝŚĂĚĂƉŝ�ƐĞďĞŶĂƌŶǇĂ�ŵŝƌŝƉ�ĚĞŶŐĂŶ�

ƌŝƐŝŬŽ� ũŝŬĂ�ŐĂŐĂů�ďĂǇĂƌ�ƵƚĂŶŐ�ŬĂƌƚƵ�ŬƌĞĚŝƚ�ĚĂŶ�
ƵƚĂŶŐ� ƉĞƌďĂŶŬĂŶ� ůĂŝŶŶǇĂ͘� zĂŬŶŝ� ĚĞŶŐĂŶ� ĐĂƌĂ�
ŵĞŵďĞŬƵŬĂŶ� ĂŬƵŶ� ƉĞŶŐŐƵŶĂ͕� ĚĞŶĚĂ� ǇĂŶŐ�
ƚĞƌĂŬƵŵƵůĂƐŝ͕� ƉĞŶĂŐŝŚĂŶ� ƐĞĐĂƌĂ� ďĞƌŬĂůĂ͕�
ŚŝŶŐŐĂ�ĂĚĂŶǇĂ�ƌŝƐŝŬŽ�ƉĞŶǇĞůĞƐĂŝĂŶ�ŵĞůĂůƵŝ�ũĂůƵƌ�
ŚƵŬƵŵ͘�hŶƚƵŬ�ŝƚƵ͕�ďĂŐŝ�WĞŶŐŐƵŶĂ�ƐĞůĂŬƵ�ĐĂůŽŶ�
debitur harus lebih memperharikan syarat 
ĚĂŶ� ŬĞƚĞŶƚƵĂŶ� ǇĂŶŐ� ĚŝƚĂǁĂƌŬĂŶ� ƐĞďĞůƵŵ�
akhirnya menyepakati perjanjian pinjaman 
ĚĞŶŐĂŶ� ƐŬĞŵĂ� �EW>͘� >ĞďŝŚ� ůĂŶũƵƚ͕� ƚŝĚĂŬ�
ĚĂƉĂƚ� ĚŝƉƵŶŐŬŝƌŝ� ďĂŚǁĂ� ĚĞŶŐĂŶ� ŵƵŶĐƵůŶǇĂ�
ƐŬĞŵĂ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� �EW>� ǇĂŶŐ� ŬŝŶŝ� ƚĞůĂŚ�
ĚŝƚĂǁĂƌŬĂŶ� ƉĂĚĂ� ďĞƌďĂŐĂŝ� ƉůĂƚĨŽƌŵ� ĚŝŐŝƚĂů͕�
ĂŬĂŶ� ďĞƌƉŽƚĞŶƐŝ� ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ� ĚĂŵƉĂŬ� ďĂŐŝ�
ĐŽŶƐƵŵĞƌ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ĂƚĂƵ�ƉĞƌŝůĂŬƵ�ŬŽŶƐƵŵĞŶ͕�
dalam hal ini yaitu Pengguna selaku debitur. 
<ŽŶƐƵŵĞŶ͕� ƚĞƌƵƚĂŵĂ� ǇĂŶŐ� ďĞƌĂƐĂů� ĚĂƌŝ�
ŐĞŶĞƌĂƐŝ� ŵƵĚĂ͕� ĂŬĂŶ� ĐĞŶĚĞƌƵŶŐ� ďĞƌƉĞƌŝůĂŬƵ�
ŬŽŶƐƵŵƚŝĨ� ŬĂƌĞŶĂ� ďĞƌďĂŐĂŝ� ŬĞŵƵĚĂŚĂŶ� ǇĂŶŐ�
ĚŝďĞƌŝŬĂŶ�ŽůĞŚ��EW>͘

KůĞŚ� ŬĂƌĞŶĂ� ƚĞƌĚĂƉĂƚ� ďĞďĞƌĂƉĂ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�
issues�ƚĞƌƐĞďƵƚ͕�ďĂŝŬ�WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂ͕�WĞŵďĞƌŝ�
ŵĂƵƉƵŶ� WĞŶŐŐƵŶĂ� >ĂǇĂŶĂŶ� �EW>� ŚĂƌƵƐ�
tetap berhati-hati dan menyadari adanya 
ƌŝƐŝŬŽ� ŚƵŬƵŵ� ŵĂƵƉƵŶ� ƌŝƐŝŬŽ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ƉĂĚĂ�
implementasi dari skema pembayaran di era 
ĚŝŐŝƚĂů� ŝŶŝ͘�^ĞŵĞŶƚĂƌĂ� ŝƚƵ͕��ĂŶŬ�<ŽŶǀĞŶƐŝŽŶĂů�
ũƵŐĂ� ŚĂƌƵƐ� ƚĞƌƵƐ� ŵĞůĂŬƵŬĂŶ� ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƐŝ�
digital pada berbagai layanan yang 
ŵĞŵƵĚĂŚŬĂŶ�ŬŽŶƐƵŵĞŶ͕�ƐĞŚŝŶŐŐĂ�ĚĂƉĂƚ�ƚĞƚĂƉ�
ďĞƌƐĂŝŶŐ�ĚĞŶŐĂŶ�ƐĞŚĂƚ�ƐĞŬĂůŝŐƵƐ�ŵĞǁƵũƵĚŬĂŶ�
ƉĞƌƚƵŵďƵŚĂŶ�ĞŬŽŶŽŵŝ�ĚĂŶ� ŝŶŬůƵƐŝ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ�
ǇĂŶŐ�ďĞƌŬĞůĂŶũƵƚĂŶ�Ěŝ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘

D. Penutup

^ĂĂƚ� ŝŶŝ͕� �EW>� ĂƚĂƵ� ůĞďŝŚ� ĨĂŵŝůŝĂƌ� ĚŝŬĞŶĂů�
sebagai Pay Later͕�ƚĞŶŐĂŚ�ŵĞŶũĂĚŝ�ŽƉƐŝ�ƐŬĞŵĂ�
pembayaran yang menarik bagi masyarakat 
ǇĂŶŐ�ŵĞŵŝůŝŬŝ�ĂŶŐŐĂƌĂŶ�ƚĞƌďĂƚĂƐ͘��EW>�ĂĚĂůĂŚ�
ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ǇĂŶŐ� ŵĞŵƵŶŐŬŝŶŬĂŶ�
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ŵĞƚŽĚĞ� ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ� ĐŝĐŝůĂŶ� ƚĂŶƉĂ�
kartu kredit. Pay Later merupakan layanan 
ƉŝŶũĂŵĂŶ� ŽŶůŝŶĞ� ƚĂŶƉĂ� ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ� ǇĂŶŐ�
ŵĞŵƵŶŐŬŝŶŬĂŶ� ŬŽŶƐƵŵĞŶ� ŵĞŵďĂǇĂƌ� ƐƵĂƚƵ�
ƚƌĂŶƐĂŬƐŝ�Ěŝ�ŬĞŵƵĚŝĂŶ�ŚĂƌŝ͕�ďĂŝŬ�ĚĞŶŐĂŶ�ƐĞŬĂůŝ�
ďĂǇĂƌ� ĂƚĂƵ� ĚĞŶŐĂŶ� ŵĞŶĐŝĐŝů͘� � DĞƚŽĚĞ� �EW>�
yang seperti itu menunjukkan kemiripan 
dan kesamaan dengan unsur-unsur dasar 
ŬƌĞĚŝƚ�ƉĞƌďĂŶŬĂŶ�ƐĞƉĞƌƚŝ�ŬĞƉĞƌĐĂǇĂĂŶ͕�ũĂŶŐŬĂ�
ǁĂŬƚƵ͕� ƚŝŶŐŬĂƚ� ƌŝƐŝŬŽ͕� ĚĂŶ� ƉƌĞƐƚĂƐŝ� ĚĂůĂŵ�
bentuk kredit. 

DĞƐŬŝƉƵŶ� ƚĞƌĚĂƉĂƚ� ŬĞƐĂŵĂĂŶͲŬĞƐĂŵĂĂŶ�
ǇĂŶŐ�ƐĂŶŐĂƚ�ŵĞŶĚĂƐĂƌ�ƉĂĚĂ�ƵŶƐƵƌͲƵŶƐƵƌ�ƉŽŬŽŬ�
dan esensial dari kredit perbankan terkhusus 
ĨĂƐŝůŝƚĂƐ� ŬĂƌƚƵ� ŬƌĞĚŝƚ� ĚĂŶ� �EW>͕� ƚĞƌŶǇĂƚĂ�
ƐƚĂƚƵƐ�ƋƵŽ�Ěŝ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ƐĂĂƚ�ŝŶŝ�ŵĞŶƵŶũƵŬŬĂŶ͕�
ƚĞƌĚĂƉĂƚ� ƉĞƌďĞĚĂĂŶ� ǇĂŶŐ� ŵĞŶĐŽůŽŬ� ĚĂůĂŵ�
ƚĂƚĂŶĂŶ� ƉĞŶŐĂƚƵƌĂŶ͘� hƚĂŵĂŶǇĂ� ŬĂƌĞŶĂ� �EW>�
adalah salah satu bagian dalam fintech yang 
ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ůĞŵďĂŐĂ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ďƵŬĂŶ� ďĂŶŬ͕�
kemudian perbedaan lain yang paling terlihat 
adalah karena masih minimnya peraturan 
yang mengatur mengenai prinsip kehati-
hatian dan pelaksanaan prinsip kehati-hatian 
ƚĞƌŬĂŝƚ��EW>͕� ĐĂƌĂ�ŵĞŶĚĂƉĂƚŬĂŶ� ŬĞƵŶƚƵŶŐĂŶ�
ĂŶƚĂƌĂ� �EW>� ĚĂŶ� ŬƌĞĚŝƚ� ƉĞƌďĂŶŬĂŶ� ũƵŐĂ�
memiliki perbedaan yang nyata. 

,Ăů� ŝŶŝ� ŬĞŵƵĚŝĂŶ� ǇĂŶŐ� ŵĞŵďƵŬĂ�
celah akan berbagai ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ŝƐƐƵĞƐ dari 
ŵĞŬĂŶŝƐŵĞ� ƐŬĞŵĂ�ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ��EW>͘�hŶƚƵŬ�
ŝƚƵ͕� ƉĞƌůƵ� ĚŝƉĞƌƚŝŵďĂŶŐŬĂŶ� ůĞďŝŚ� ůĂŶũƵƚ�
mengenai dibuatnya aturan mengenai aspek 
ŬĞŚĂƚŝͲŚĂƚŝĂŶ� ĚĂƌŝ� ĨŝŶƚĞĐŚ� ĚĞŶŐĂŶ� ƐŬĞŵĂ�
�EW>� ŝŶŝ� ĂŐĂƌ� ƚŝĚĂŬ� ŵĞŶŝŵďƵůŬĂŶ� ŬĞƌƵŐŝĂŶ�
ƉĂĚĂ�ŬĞĚƵĂ�ďĞůĂŚ�ƉŝŚĂŬ͘�>ĞďŝŚ�ůĂŶũƵƚ͕�ƉƌŝŶƐŝƉ�
ŬĞŚĂƚŝͲŚĂƚŝĂŶ�ŚĂƌƵƐ�ůĞďŝŚ�ĚŝĚŽƌŽŶŐ�ůĂŐŝ�ƵŶƚƵŬ�
ĚŝůĂŬƐĂŶĂŬĂŶ�ĚĂůĂŵ�ŬĞŐŝĂƚĂŶ�ďŝƐŶŝƐ��EW>�ďŝƐĂ�
dalam bentuk kebijakan perusahaan ataupun 
kerangka regulasi yang kuat dan detail agar 
tidak terjadi permasalahan seperti gagal bayar 

dalam skala besar yang dapat mengganggu 
ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ�ĞŬŽŶŽŵŝ͘

Daftar Pustaka

Buku
�ƐŽƐŝĂƐŝ� &ŝŶƚĞĐŚ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕� ,ĂŶĚďŽŽŬ� &ŝŶƚĞĐŚ�

ƵŶƚƵŬ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� WƌŝďĂĚŝ� ;:ĂŬĂƌƚĂ͗� �ƐŽƐŝĂƐŝ�
&ŝŶƚĞĐŚ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕�ϮϬϭϵͿ͘

�ũƵŵŚĂŶĂ͕� DƵŚĂŵŵĂ͘� ,ƵŬƵŵ� WĞƌďĂŶŬĂŶ� Ěŝ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ;�ĂŶĚƵŶŐ͗� Wd͘ � �ŝƚƌĂ� �ĚŝƚǇĂ� �ĂŬƚŝ͕�
ϮϬϬϲͿ͘�

&ƵĂĚǇ͕� DƵŶŝƌ͕ � ,ƵŬƵŵ� WĞƌŬƌĞĚŝƚĂŶ� <ŽŶƚĞŵƉŽƌĞƌ�
;:ĂŬĂƌƚĂ͗�ŝƚƌĂ��ĚŝƚǇĂ��ĂŬƚŝ͕�ϭϵϵϲͿ͘

,ĞŵĂŶƐǇĂŚ͕�,ƵŬƵŵ�WĞƌďĂŶŬĂŶ�EĂƐŝŽŶĂů�;:ĂŬĂƌƚĂ͗�
WƌĞŶĂĚĂŵĞĚŝĂ͕�ϮϬϭϰͿ͘

^ŝŵŽƌĂŶŐŬŝƌ͕ � K͘W͕ � ^ĞůƵŬ� �ĞůƵŬ� �ĂŶŬ� <ŽŵĞƌƐŝĂů�
;:ĂŬĂƌƚĂ͗��ŬƐĂƌĂ�WĞƌƐĂĚĂ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕�ϭϵϵϴͿ͘

^ŝŶƵŶŐĂŶ͕�DƵĐŚĚĂƌƐǇĂŚ͕� <ƌĞĚŝƚ͗� ^ĞůƵŬ� �ĞůƵŬ� ĚĂŶ�
dĞŬŶŝŬ�WĞŶŐĞůŽůĂĂŶ�;ďͿ�;:ĂŬĂƌƚĂ͗�zĂŐƌĂƐ͕�ϭϵϴϬͿ͘�

^ŽĞŬĂŶƚŽ͕� ^ŽĞĚũŽŶŽ� ĚĂŶ� ^ƌŝ�DĂŵƵĚũŝ͕� Penelitian 
,ƵŬƵŵ� EŽƌŵĂƚŝĨ͗� ^ƵĂƚƵ� dŝŶũĂƵĂŶ� ^ŝŶŐŬĂƚ 
;:ĂŬĂƌƚĂ͗�ZĂũĂ�'ƌĂĨŝŶĚŽ�WĞƌƐĂĚĂ͕�ϭϵϵϰͿ͘

^ƵŚĂƌŶŽ͕� �ŶĂůŝƐĂ� <ƌĞĚŝƚ� ;:ĂŬĂƌƚĂ͗� �ũĂŵďĂƚĂŶ͕�
ϮϬϬϯͿ͘�

^ƵǇĂƚŶŽ͕�dŚŽŵĂƐ͕�Ğƚ�Ăů͕͘��ĂƐĂƌͲĚĂƐĂƌ�WĞƌŬƌĞĚŝƚĂŶ. 
�ĚŝƐŝ� ŬĞƚŝŐĂ� ;:ĂŬĂƌƚĂ͗� Wd͘ � 'ƌĂŵĞĚŝĂ� WƵƐƚĂŬĂ�
hƚĂŵĂ͕�ϭϵϵϰͿ͘�

hƐŵĂŶ͕�ZĂĐŚŵĂĚŝ͕��ƐƉĞŬͲ�ƐƉĞŬ�,ƵŬƵŵ�WĞƌďĂŶŬĂŶ�
Ěŝ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘��Ğƚ͘�Ϯ�;:ĂŬĂƌƚĂ͗�'ƌĂŵĞĚŝĂ�WƵƐƚĂŬĂ�
hƚĂŵĂ͕�ϮϬϬϯͿ͘

DĂŬĂůĂŚͬ�ƌƟŬĞůͬWƌŽƐŝĚŝŶŐͬ,ĂƐŝů�WĞŶĞůŝƟĂŶ
�ĚŚŝƚǇĂ͕� /ŵĂŶƵĞů� tƵůĂŶĂƚĂ� �ŚƌŝƐŵĂŶƚŝĂŶƚŽ͕�

�͟ŶĂůŝƐŝƐ� ^tKd� /ŵƉůĞŵĞŶƚĂƐŝ� dĞŬŶŽůŽŐŝ�
&ŝŶĂŶƐŝĂů�dĞƌŚĂĚĂƉ�<ƵĂůŝƚĂƐ�>ĂǇĂŶĂŶ�WĞƌďĂŶŬĂŶ�
Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕͟ � :ƵƌŶĂů� �ŬŽŶŽŵŝ�ĚĂŶ��ŝƐŶŝƐ�sŽů͘�
ϮϬ�EŽ͘�ϭ�;ϮϬϭϳͿ͘

�ĞƌƌǇ��͘�,ĂƌĂŚĂƉ͕�Ğƚ͘Ăů͕͘�͟WĞƌŬĞŵďĂŶŐĂŶ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�
dĞĐŚŶŽůŽŐǇ� dĞƌŬĂŝƚ� �ĞŶƚƌĂů� �ĂŶŬ� �ŝŐŝƚĂů�
�ƵƌƌĞŶĐǇ�;����Ϳ�dĞƌŚĂĚĂƉ�dƌĂŶƐŵŝƐŝ�<ĞďŝũĂŬĂŶ�
DŽŶĞƚĞƌ��ĂŶ�DĂŬƌŽĞŬŽŶŽŵŝ͕͟ �tŽƌŬŝŶŐ�WĂƉĞƌ�
�ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕�EŽ͘�Ϯ, ;ϮϬϭϳͿ͘

<ŽƚĂƌďĂ͕�DĂĐŝŶ͕� ͟EĞǁ� &ĂĐƚŽƌƐ� /ŶĚƵĐŝŶŐ� /ŶĚƵĐŝŶŐ�
�ŚĂŶŐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ZĞƚĂŝů� �ĂŶŬŝŶŐ� �ƵƐƚŽŵĞƌ�
ZĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ� DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ� ;�ZDͿ� ĂŶĚ�
dŚĞŝƌ� �ǆƉůŽƌĂƚŝŽŶ� ďǇ� ƚŚĞ� &ŝŶƚĞĐŚ� /ŶĚƵƐƚƌǇ͕͟ �
Foundations of Management Journal� sŽů͘� ϴ�
;ϮϬϭϲͿ͘



201Konsep dan Perbandingan Buy Now, Pay Later�ĚĞŶŐĂŶ�<ƌĞĚŝƚ�WĞƌďĂŶŬĂŶ�͘͘͘�;�ĂǇƵ�EŽǀĞŶĚƌĂ�ĚĂŶ�^ĂƌĂŚ�^ĂĮƌĂ��ƵůŝĂŶŝƐĂͿ

sŽůƵŵĞ�ϵ�EŽŵŽƌ�Ϯ͕��ŐƵƐƚƵƐ�ϮϬϮϬ

EŝǌĂƌ͕ � DƵŚĂŵŵĂĚ� �ĨĚŝ� ͟&ŝŶĂŶĐŝĂů� dĞĐŚŶŽůŽŐǇ�
;&ŝŶƚĞĐŚͿ͗� /ƚ͛Ɛ� �ŽŶĐĞƉƚ� ĂŶĚ� /ŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�
ŝŶ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕͟ �Munich Personal RePEc Archive 
EŽ͘�ϵϴϰϴϲ�;ϮϬϭϳͿ͘

Internet
�ŝŶĂ�EƵƐĂŶƚĂƌĂ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� WŽƉƵůĂƌ� �ƌƚŝĐůĞƐ͕� �͟ƉĂ�

ŝƚƵ� WĂǇ>ĂƚĞƌ͍͕͟ � �ŝŶĂ� EƵƐĂŶƚĂƌĂ� hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͕�
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬƐŝƐ͘ďŝŶƵƐ͘ĂĐ͘ŝĚͬϮϬϮϬͬϬϭͬϯϬͬĂƉĂͲŝƚƵͲ
ƉĂǇůĂƚĞƌͬ�;ĚŝĂŬƐĞƐ�Ϯϳ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϬͿ͘

�ŝŐŶĂ� ,ĞĂůƚŚ� Θ�tĞůůŶĞƐƐ͕� ͟tĂƐƉĂĚĂŝ� ^ŬĞŵĂ� Pay 
Later� zĂŶŐ�DĂůĂŚ�DĞŶũĂĚŝ�Pain Later͕͟ � �ŝŐŶĂ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕� ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ĐŝŐŶĂ͘ĐŽ͘ŝĚͬŚĞĂůƚŚͲ
ǁĞůůŶĞƐƐͬǁĂƐƉĂĚĂͲƐŬĞŵĂͲƉĂǇͲůĂƚĞƌ� ;ĚŝĂŬƐĞƐ�
Ϯϳ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϬͿ͘

KƚŽƌŝƚĂƐ� :ĂƐĂ� <ĞƵĂŶŐĂŶ͕� ͟DĞŶŐĞŶĂů� >ĞŵďĂŐĂ�
ƐĞƌƚĂ� WƌŽĚƵŬ� �ĂŶ� :ĂƐĂ� <ĞƵĂŶŐĂŶ͕͟ � ŚƚƚƉƐ͗ͬͬ
Ɛ ŝŬĂƉŝƵĂŶŐŵƵ͘ŽũŬ͘ŐŽ͘ ŝĚͬ&ƌŽŶƚ�ŶĚͬ�D^ͬ
�ƌƚŝĐůĞͬϭϬϰϮϰ�;ĚŝĂŬƐĞƐ�Ϯϱ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϬͿ͘

KƚŽƌŝƚĂƐ�:ĂƐĂ�<ĞƵĂŶŐĂŶ͕�͟^ƚĂƚŝƐƚŝŬ�&ŝŶƚĞĐŚ�>ĞŶĚŝŶŐ�
WĞƌŝŽĚĞ� &ĞďƌƵĂƌŝ� ϮϬϮϬ͕͟ � ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŽũŬ͘
ŐŽ͘ ŝĚͬ ŝĚͬŬĂŶĂůͬ ŝŬŶďͬĚĂƚĂͲĚĂŶͲƐƚĂƚ ŝƐƚ ŝŬͬ
ĨŝŶƚĞĐŚͬWĂŐĞƐͬ^ƚĂƚŝƐƚŝŬͲ&ŝŶƚĞĐŚͲ>ĞŶĚŝŶŐͲ
WĞƌŝŽĚĞͲ&ĞďƌƵĂƌŝͲϮϬϮϬ͘ĂƐƉǆ͕� ;ĚŝĂŬƐĞƐ�Ϯϱ��Ɖƌŝů�
ϮϬϮϬͿ͘

KsK͕� ͟KsK� ,ĞůƉ� �ĞŶƚĞƌ͕͟ � ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŽǀŽ͘ŝĚͬ
ŚĞůƉĐĞŶƚĞƌͬĂƌƚŝĐůĞͬϯϲϬϬϮϴϬϯϴϯϱϭ�;ĚŝĂŬƐĞƐ�Ϯϳ�
�Ɖƌŝů�ϮϬϮϬͿ͘

KsK͕� ͟KsK� ,ĞůƉ� �ĞŶƚĞƌ͕͟ � ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŽǀŽ͘ŝĚͬ
ŚĞůƉĐĞŶƚĞƌͬĂƌƚŝĐůĞͬϯϲϬϬϮϴϬϯϴϴϵϭ�;ĚŝĂŬƐĞƐ�Ϯϳ�
�Ɖƌŝů�ϮϬϮϬͿ͘

dĂƌĂůŝƚĞ͕�͟�ŝƐĐůĂŝŵĞƌ�ZŝƐŝŬŽ͕͟ �ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ƚĂƌĂůŝƚĞ͘
ĐŽŵͬĂƐƐĞƚƐͬĚŽĐƵŵĞŶƚƐͬĚ ŝ ƐĐ ůĂ ŝŵĞƌ͘ƉĚĨ�
;ĚŝĂŬƐĞƐ�Ϯϳ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϬͿ͘

Peraturan 
hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� ϭϬ� dĂŚƵŶ� ϭϵϵϴ� ƚĞŶƚĂŶŐ�

WĞƌƵďĂŚĂŶ� ĂƚĂƐ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� ϳ�
dĂŚƵŶ�ϭϵϵϮ�ƚĞŶƚĂŶŐ�WĞƌďĂŶŬĂŶ�

WĞƌĂƚƵƌĂŶ� KƚŽƌŝƚĂƐ� :ĂƐĂ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� EŽŵŽƌ� ϳϳͬ
WK:<͘ϬϭͬϮϬϭϲ� tentang Layanan Pinjam 
DĞŵŝŶũĂŵ�hĂŶŐ��ĞƌďĂƐŝƐ�dĞŬŶŽůŽŐŝ�/ŶĨŽƌŵĂƐŝ

WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ�EŽŵŽƌ�ϭϰͬϮͬW�/ͬϮϬϭϮ�
ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞƌƵďĂŚĂŶ� �ƚĂƐ� WĞƌĂƚƵƌĂŶ� �ĂŶŬ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ� EŽŵŽƌ� ϭϭͬϭϭͬW�/ͬϮϬϬϵ� ƚĞŶƚĂŶŐ�
WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂĂŶ� <ĞŐŝĂƚĂŶ� �ůĂƚ� WĞŵďĂǇĂƌĂŶ�
�ĞŶŐĂŶ�DĞŶŐŐƵŶĂŬĂŶ�<ĂƌƚƵ͘�

WĞƌĂƚƵƌĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� EŽŵŽƌ� ϴͬϮͬW�/ͬϮϬϬϲ�
ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞƌƵďĂŚĂŶ� ĂƚĂƐ� WĞƌĂƚƵƌĂŶ� �ĂŶŬ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ� EŽŵŽƌ� ϳͬϮͬW�/ͬϮϬϬϱ� ƚĞŶƚĂŶŐ�
WĞŶŝůĂŝĂŶ�<ƵĂůŝƚĂƐ��ŬƚŝǀĂ��ĂŶŬ�hŵƵŵ͘�

^ƵƌĂƚ��ĚĂƌĂŶ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�EŽŵŽƌ�ϭϰͬϭϳͬ��^W�
ƚĂŚƵŶ� ϮϬϭϮ� ƚĞŶƚĂŶŐ� ƉĞƌƵďĂŚĂŶ� ĂƚĂƐ� ^ƵƌĂƚ�
�ĚĂƌĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� EŽŵŽƌ� ϭϭͬϭϬͬ��^W�
ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂĂŶ� �ůĂƚ� WĞŵďĂǇĂƌĂŶ�
DĞŶŐŐƵŶĂŬĂŶ�<ĂƌƚƵ͘�


